
预测结果显示，11月粗钢和生铁产量将继续下行，12月产量有一定回升，
次年1月再次略有下降。
由于10月产量大幅下降，铁钢比比值从9月的0.85大幅上升至近0.89。预
计未来三个月仍将处于较高点位。
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结果摘要（截至2022年10月）

预测展示（始于2022年11月）

基于截至2022年10月的数据，我们用深度学习的方法，对这两个指
标进行了未来三个月的预测，并站在历史的不同时间点上进行了40次
以上回测（1）（详见“名词解释”部分），选择了回测效果最好的模
型用其对未来进行预测。选择了粗钢和生铁的最优模型后，用生铁产
量除以粗钢产量得到铁钢比。

粗钢、生铁产量及铁钢比预测未来三个月结果展示：
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坐标轴 10月（真实值） 11月（预测值） 12月（预测值） 次年1月（预测值）

粗钢产量当月值
（单位：万吨）

生铁产量当月值
（单位：万吨）

铁钢比
（生铁产量/粗钢产量）

7976
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数值准确率（2）

（详见“名词解释”部分）
回测第一期准确率 回测第二期准确率 回测第三期准确率 平均准确率

粗钢产量准确率
（单位：%） 95.0 93.6 93.0 94.0

生铁产量准确率
（单位：%） 96.1 94.8 94.5 95.2

铁钢比准确率
（单位：%） 96.7 96.0 95.3 96.1
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回测评价

作为钢铁行业主要的供给产品，粗钢和生铁的产量近年来一直是震荡
上行的大趋势。进入2022年，钢材生产逐渐从疫情和限产中恢复，
上半年以产量上升的趋势为主。但在6月中钢材价格大幅下跌，导致
了上游生产的积极性下降，产量减少。

历史数据
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近十年粗钢、生铁产量及铁钢比走势
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类别序号 本类所包含时间段

第一类

2014年1月上旬——2016年2月中旬
2019年6月上旬——2019年9月上旬
2021年7月上旬——2021年10月下旬

2022年4月下旬——至今

第二类
2016年2月下旬——2016年12月下旬
2020年9月中旬——2021年6月下旬

第三类
2017年1月上旬——2019年5月中旬
2019年9月中旬——2020年8月下旬
2021年10月下旬——2022年4月中旬
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时间聚类

 ©2022保留所有权利第3页|共7页industry.tjresearch.cn

我们对钢铁产量相关的多个特征在历史时间段上做了聚类分析，以判断当前
时间与历史上哪些时段的钢材产量情况较为类似。结果显示近期情况主要与
2014年1月至2016年2月产量走势类似，具体结果如下图表所示：
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在聚类分析过程中，有一部分特征显示出了在同一类的不同时间段
中走势较为相似或收束的情况。下图展示了所有参与聚类的特征中，
较收束或聚类效果较好的一些特征。图中所展示的数值越小，代表
该指标不同时间段中走势越相似或收束，聚类效果越好。

特征排名

我们将针对聚类效果较好的指标展开细致分析，从而综合类比判断
当前钢铁生产侧情况。
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波动展示

在聚类结果中，同一类中的不同时间段表现出了走势相似的特点，
将这些时间段分别求得近两年、三年和五年的均值，并与当前时间
段进行对比，旨在体现当前时间点与历史对比的点位情况，对当前
状况有更好的把握。以下展示图中黑线长度为39周（约9个月），
蓝线长度为52周（约12个月）。

粗钢产量近期持续下降，主要由于金九银十后需
求不足导致。未来短期内产量将会季节性下降，
年末至明年1月或将回升。

近期铁矿石价格相比十月底十一月初有所回升，
基本回复至去年同期价格水平。未来三个月回
升空间较大。

近期高炉开工率持续下降，是导致钢材产量降低的
直接原因。未来三个月走势月产量相近，短期内继
续下降，次年一月将回升。

钢坯价格持续低位波动，导致钢厂的利润空间
较小，生产意愿降低。与同类时间段比较可知，
未来三个月钢坯价格或将上升。
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波动展示
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成本端的焦煤价格近期持续低位震荡，主要由于
钢材产量减少，导致对原材料需求不足。未来随
着钢材产量回升，焦煤价格有望上升。

钢材库存当前降速有所放缓，但下降的势头仍
将持续至年底，根据与同类时间段对比结果，
预计将在明年一月重新开始累库。

入冬后空气质量明显下降，雾霾天气增加。目前
已有多地发布重污染天气预警，大批工厂限产停
产，直接导致产量减少。

贵金属期货价格近期有所上涨，已回升至今年五
月价格水平。根据同类时间段后期走势，预计未
来三个月仍有上涨空间。

综上，钢材产量近期正处于下行区间，十二月将有望回升。具体来看，钢材
价格较低和空气原因导致的限产政策，使钢厂或主动或被动的降低了生产意
愿，并直接反映在高炉开工率上。而作为原料的铁矿石和燃料的焦煤焦炭因
为生产需求不足，导致价格同样偏低。面对当前下游需求，钢厂主要以消耗
库存为供应方式，未来三个月若产量季节性回升，库存将重新随之上涨。
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名词解释

①回测：指在历史时间点上模拟当前时间点往后的数据未知的情况下，
给出的预测结果称为回测。将得到的回测结果与真实发生的数值进行
比对，如果一个模型在历史上40次以上回测的结果都与真实值很接近，
那么认为该模型对未来的预测也会比较准确。

②数值准确率：用于评价模型回测部分效果的指标，越接近100%说
明回测效果越好。数值准确率的计算公式为：
数值准确率 =（1 - |预测值 - 实际值| / 实际值）× 100%
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