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粗钢需求11月环比下降： 2023年11月，粗钢表观消费

量(推算)为6820.6万吨，较上月减少338.2万吨，环比下

降4.7%，较去年同期减少131.1万吨，同比下降1.89%。
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重点行业：宏观：11月M2同比下降、社融同比上升。房

地产：政策收效不明显，未来仍有空间。基建：下半年

增速放缓，专项国债开始落地。机械：工业增加值内需

改善，外需承压；挖掘机产量有所回升，未来需求回暖；

船舶制造：新接订单量大幅度领跑全球；汽车：11月汽

车产销回升，同比持续增长；家电：11月4个重点指标产

量均提升。能源：电力供需格局偏紧，电源投资正当其

时。
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2023年11月，粗钢表观消费量(推算)为6820.6万吨，较上月减少338.2万吨，环比
下降4.7%，较去年同期减少131.1万吨，同比下降1.89%。
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图1 粗钢表观消费量及同比（万吨，%）
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图5 M2同比走势图 图6 社会融资规模存量同比走势图

在宏观货币流动性方面，腾景主要关注M2和社会融资规模存量的情况。11月，M2同比增速为
10%，较上月有所下降。社融存量增速为9.4%，较上月有所上升，背离现象继续放缓，但社融
-M2剪刀差仍为负。腾景预计未来12个月，M2增速将呈现震荡态势，社融增速均将呈现震荡下
降态势。

1、粗钢需求11月环比上升

2、2023年12月-2024年11月重点行业人工智能趋势预测
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2023年1-11月房屋新开工面积和施工面积累计同比分别为-21.2%和-7.2%，与前值相比上升
2.0%和0.1%，而竣工面积累计同比为17.9%，与前值比分别下降1.1%。近期京沪等一线城市逐
步开始放开购房政策以提振房地产市场，展现出了一定的效果，但主要体现在了二手房市场
的交易规模提升，对新建商品房市场的促进作用不明显，预计后续仍将有政策出台拉动房地
产基本面。

图7 房地产投资完成额累计同比走势图 图8 新开工面积累计同比走势图

图9 施工面积累计同比走势图 图10 竣工面积累计同比走势图
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2023年1-11月基建投资累计同比增长8.0%，相比上月下降0.3%，延续了下半年以来
增速不断放缓的趋势。从分项看，交通运输、仓储和邮政业投资为主要拉动项之一，
累计同比增长10.8%，增幅减少0.3，其中铁路运输业投资累计同比增长21.5%，增幅减
少3.3%；而拖累项水利、环境和公共设施管理业投资累计同比降低1.1%，对比上月增
幅下降0.3%，其中水利管理业投资累计同比增长5.2%，增幅减少0.5%。今年四季度安
排发行的一万亿专项国债，将重点支持防灾减灾和灾后重建，其中首批预算2379亿元
已落地，预计将能够在今年年底和明年年初有一定拉动作用。

图11 基建投资累计同比走势图 图12 交通运输仓储和邮政业累计同比走势图

图13 水利管理业累计同比走势图 图14 铁路运输业累计同比走势图

数据来源：腾景数研 第6页|共11页 请务必参阅报告结尾处免责声明



钢铁需求侧月报

图15 工业增加值同比走势图

机械工业增加值11月同比增长10.2%，比上月增长0.4%。2023年全年机械行业复苏趋势整体较
好，全年行业工业增加值基本保持在10%以上。但从PMI看，仅一季度能保持在荣枯线以上，
市场需求仍有待改善。其中，11月新出口订单为46.3，比上月下降0.5pct，连续8个月低于50，
外需持续低迷。预计明年机械行业将延续现代化转型过程，需求有一定幅度的回升。

图16 挖掘机走势图

11月挖掘机产量18744台，同比下降29.1%，产量连续4个月回升，但仍处于较低水平，后续回
升空间较大。从销量看，11月挖掘机销量为 14924 台，同比下降37.0%，其中国内7484台，
同比下降48.0%，内需有一定回升；出口7440台，同比下降19.8%，延续了下半年以来的外需
不足。从开工看，11月小松挖掘机开工小时数为101.2小时，为近八个月最高值，开工有所回
升，将对需求有一定的拉动作用。
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图19 造船完工量走势图

根据克拉克森最新数据统计显示，11月份全球新船订单88艘，合计159万CGT（修正总
吨），其中中国船厂接获59艘，合计92万CGT，占全球新船订单量的57.9%。1-11月全球累计
新船订单1554艘，合计3809万CGT，其中中国新签订单973艘，合计2209万CGT，占全球新船订
单量的58.0%。按CGT计，中国1-11月接单量是位居第二的韩国的2.3倍。预计明年将保持或者
扩大接单量的领先，为造船行业带来需求的支撑。

图18 手持船舶订单量走势图

图20 汽车产量走势图 图21 汽车销量走势图
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11月汽车工业类产品中，汽车产销量均较上月有所增长，汽车产销量当月同比持续增长，
分别为21.87%和27.58%。汽车出口量较上月基本持平，汽车出口量同比较上月下降，为
41.48%。腾景AI预测显示，未来12个月，汽车产量、销量将呈震荡态势。
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11月腾景重点关注的4个家电指标产量均有不同程度上涨，冷柜、加用洗衣机、冰箱、
空调产量涨幅分别为37.2万台、19.6万台、1.4万台和222.7万台。腾景预计未来12个月，除
家用洗衣机产量呈现震荡上升态势外，其余重点家电指标产量均呈现震荡态势，同比数据除
家用洗衣机外呈现震荡上升外，其余各指标呈现震荡下降态势。

图22 空调产量走势图 图23 家用洗衣机产量走势图

图24 家用电冰箱产量走势图 图25 冷柜产量走势图

数据来源：腾景数研 第9页|共11页 请务必参阅报告结尾处免责声明



钢铁需求侧月报

图26 电网基本建设投资完成额累计同比走势图 图27 电源基本建设投资完成额风电累计同比走势图

图28 电源基本建设投资完成额火电累计同比走势图

经济弱复苏背景下，逆周期板块持续受市场关注，电力供需格局偏紧，电源投资正当其
时。腾景预计2023年电源基建投资完成额累计同比为26.7%，其中，风电投资2023年年底累计
同比预计为30.6%，基于当下能源供需紧张的局面和电力系统亟需电力平衡与灵活性资源的实
情，火电迎来新一轮装机热潮，2023年火电基建投资完成额同比累计预计为16.5%，水电投资
建设进程放缓，水电投资完成额2023年年底累计同比预计为-3.3%；核电为36.3%。电网投资
维持高位增长，特高压、变电设备招标采购金额大幅提升，2023年电网投资累计同比预计为
8.4%。

图29 电源基本建设投资完成额水电累计同比走势图
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