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摘  要 

2023 年国内热轧带钢价格前高后低，整体宽幅震荡。2024年，供需阶段性错配、下游需

求仍有部分亮丽板块支撑以及作为中间品的热轧带钢在价格传导中枢、产业链下游关联板块

复杂多元化的特色支撑下，热轧带钢在箱体波动中仍存在阶段性供需错配的价格宽幅波动行

情，根据季节性调整以及市场中枢运行，预计 2024年热轧带钢价格总体重心或有望上移，年

内价格均值望上破 4000元关口。 

2023 年国内焊管市场走势呈“N”型。2024 年，焊管行业依然是竞争格局、低利润预期。

预计 2024 年焊接钢管价格趋势上前低后高，呈现向上倾斜的“M”型走势。以唐山焊管出厂

成交价为例，上半年价格区间 3800-4300元，下半年价格区间 4100-4500元。 

2023 年国内无缝管市场呈现前高后低的趋势。2024年，随着政策效应不断释放，积极因

素不断增多，“需求弱、价格低、库存高、利润降”等不利因素有望改善，不过供需矛盾依然

伴随，区域竞争将加剧。整体经济需求结构在变，钢管行业竞争格局在变，市场操作模式也

应顺应时代主动变化，因而建议管厂和市场商家要控制生产节奏，择机原料补库，加快库存

周转。预计 2024年国内无缝管市场宽幅震荡为主，高点有望突破 2023 年水平。 

2023 年国内优特钢市场高开低走。2024年，随着制造业、汽车、机械、能源等行业的快

速发展，优特钢的需求将继续增长，特别是在高端制造业和高端装备领域，对优特钢的需求

将更加旺盛。预计 2024年国内优特钢市场价格或将会维持宽幅震荡的格局运行。 
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2024 年国内热轧带钢市场重心有望上移 

路华英 

2023 年国内钢材市场震荡下行，全年价格先扬后抑，整体供应端略有增量，需求呈现外

需强劲、内需偏弱的节奏表现，成本端煤焦矿价格整体同步下移，但下移力度弱于成材，使得

钢企整体盈利情况转差。国内热轧带钢市场也不例外，小窄带、窄带、中宽带、镀锌带等主品

类及细分品类市场价格重心整体下移在 400-500元之间，除镀锌带外，其他品类全年均价重心

降至 4000 元关口下方，价格低点月份收在了 5 月，运行区间基本在 3600-3700 元之间，2023

年末收官，小窄带、窄带、中宽带价格基本收在 3900-3920 元之间，镀锌带价格靠位在 4000

元关口。从主流成品材表现来看，继供给侧改革影响下的 2019-2021 年，热轧带钢强势领涨后，

近年的整体盈利中枢表现在持续弱化，年终岁末整体的价格运行中枢仍旧低于其他主材，全年

价格中枢水平在成品材纵向对比上的优势也在弱化，使得钢企在带钢端口的利润表现逐年减

弱，同时，受地产投资同比下滑、基建投资增速放缓影响，带钢下游钢管的利润情况同比也在

下降。市场呈现了产业链条的深水调整状态。 

对于热轧带钢而言，供给侧改革不仅仅带来价格的阶段性调整，也给带钢在品种结构、区

域调整、下游区域产业配套上带来了一定的差别化调整。相较于热轧薄板、宽厚板的增产动作，

热轧带钢供应端口呈现减量状态，对于市场微观层面的影响已然体现。而从下游来看，除地产、

基建等板块外，工业制造业中仍有部分板块表现亮丽，对于板带市场仍旧会形成一定支撑，尤

其在供应端口呈现结构性调整的热轧带钢而言，2024 年或有望呈现中枢上移的可能，年内价

格均值望上破 4000元关口。 

一、2023年国内热轧带钢价格运行概况 

1、2023 年热轧带钢价格前高后低 整体宽幅震荡 

2023 年国内钢价以及热轧带钢总体走势分三个阶段，第一阶段：1 月开始-3 月中旬，随

着疫情放开，政策的刺激、季节性旺季的预期使得市场出现明显的拉涨态势； 

第二阶段：3月中旬-5月底；粗钢日产年内处于高位、带钢开工率年内处于高水平，但是

需求的释放明显弱于预期，市场供需矛盾突显、市场心态弱化，整体价格下行调整； 

第三阶段，6 月初-年末，市场处于低位震荡阶段；平控的风声以及政策的预期再次成为

市场的支撑，加之需求的疲弱与成本的抬升共同交织作用于市场，使得整体价格呈现上下两难

的窄幅盘整状态，无明显波澜。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2023 年 12 月 28 日，唐山 145 系列小窄带价格维持在

3920 元左右，中宽带价格在 3900 元左右，镀锌带钢价格在 4400 元左右。而从全年来看，华
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北带钢结算价中 355以下结算价年内最低为 3670元，最高为 4270元；年内结算月度均价 3900

元，较 2022 年月度均价 4360 元下移 460 元。2023 年邯邢结算价格中，中宽带全年月度结算

最高在 3 月份 4290 元，最低值在 5 月份 3690 元，中宽带结算 2023 年度均价为 3928 元，较

2022年内均值 4395元下降 467元。普碳 1010系列 2023年度均价在 4000元，较 2022年度均

值 4460 元下移 460元。 

 

 

 

2、2023 年热轧带钢基差表现：区域差和品种间价差均呈现收缩趋势 

据兰格钢铁网监测数据显示，2023 年国内热轧带钢基差表现在区域差和品种差上均呈现

收缩态势。截至 2023年 12月 28日，国内市场 355系窄带，华东与华北的窄带价差缩小至 150

元以内，华南与华北区域价差也缩小至 150元，对于北材南下的冬季市场尤为不利，而从全年

的北材南下情况来看，随着广西、福建近年来产能的增量以及宽卷产线的上量，南材部分有北

上，而北材资源到达华东以及华南的量在逐年减少。而从品种间价差来看，带螺差、卷带差均

呈现缩差趋势。这个与钢铁行业 2023 年整体盈利空间减弱，钢企产品结构间调整更为频繁有

一定关系，多品种间的价格差随着市场机制的调整会逐步缩小。另外，供给侧改革下的兼并重

组也使得钢企在多品种的生产结构占比情况在增加，也会加速平抑市场间的品种差异。 
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二、2023年热轧带钢产量供应节奏与价格节奏呈明显相向 

据兰格钢铁网监测数据显示，2023年北方热轧带钢开工率为 64.44%，较上一年度提高 2.71

个百分点，北方带钢供应略有增量。而从整体的开工率节奏来看，一季度整体开工率同比呈现

明显的下滑，而也是在一季度国内带钢价格收到了年内的高水平。而随着开工率在进入二季度

的增量以及三四季度的高位震荡，国内带钢价格呈现探底后震荡运行的状态，热轧带钢产量供

应节奏与市场价格运行节奏呈现明显相向态势。 
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三、2023年热轧带钢库存整体高位运行 

2023 年的钢材市场整体呈现库存高位运行的态势，无论是唐山钢坯、杭州螺纹钢、武安

中厚板、乐从热卷，还是唐山带钢亦或全国带钢库存等，整体在年内多数时候保持相对高位的

库存运行，其实是成为市场运行持续的压力。据兰格钢铁网监测数据显示，全国热轧带钢库存

在年内最高达到 117 万吨，其中唐山库存达到 79 万吨的高位水平，尽管在年内持续处于降库

状态，但是总体库存态势依然呈现了半年多左右的高水平，年内的总体库存运行水平，全国带

钢库存仍旧保持在 50万吨，唐山带钢的库存水平保持在 30万吨左右水平，全年总体库存运行

中枢抬升，对于整体价格的运行形成一定压力。 

 

四、2023年热轧带钢下游品类焊管产量增加 但利润下降管厂原料备库量下降 

2023 年行业整体利润下滑，据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2023年 12月 28日，钢厂

生产宽带亏损 10 元，与去年同期基本持平；355 带钢亏损 70 元，同比亏损增加 10 元；145

小窄带亏损 50 元，同比增亏 60 元。而作为热轧带钢下游消化重中之重的焊接钢管，2023 年

整体生产明显增加。无论是主流管厂品牌在国内多个主要区域增设加工基地亦或是新上产线，

均在一定程度上增强了热轧带钢尤其是窄带钢的需求。据国家统计局数据显示，2023 年 1-11

月国内焊管产量累计 5888.6 万吨，同比增长 11.6%。尽管如此，热轧带钢社会库存无论唐山

还是全国依然处于高位，这主要基于行业利润整体下滑，加之环保限产、人工气价上调等因素

影响，行业产能利用率和利润率持续压缩，管厂备库操作以及留库量下降，使得流通资源库存

处于高位中枢水平。据兰格钢铁网监测数据显示，2023 年 12 月 22 日监测的焊管理论利润为

40元，同比下降 110元；螺旋管利润为 180元，同比减少 70元。因此利润端口的弱化与产量

的增加同步进行，使得带钢整体在需求增量和库存前移放缓的调节中胶着运行，市场价格呈现

震荡的箱体波动态势。 
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五、2024年热轧带钢市场展望 

1、2024 年热轧带钢品种差异或将分化 

作为半成品材，热轧带钢的下游应用以及产品本身的可替代性使得其市场定位以及品种特

性更为多元化。随着宽卷轧线的增量影响以及南材北上的驱动实现，热轧带钢北材南下或将继

续乏力，而宽卷资源或对于热轧中宽带系列定价驱动形成一定压制，或将压低中宽带资源的价

格中枢，而从窄带系列则受焊接钢管产线、产量增加的影响，或有一定支撑，同时由于结合政

策影响，窄带轧线已为限制新增且逐步淘汰，供应端口处于减量，而需求处于增量，因此，在

一定时间段内，供需错配或仍旧带给窄带一定机会。因此，2024 年基于品类供应端口和需求

端口以及相关可替代品类的差异化监测，一定时间内的供需错配仍旧会存在，带钢或呈现品种

差异，窄带走势或强于中宽带表现。 

2、2024 年热轧带钢南北价差将继续缩小 北材南下资源将继续减少 

依然是供给侧改革开始后导致的北材价格中枢抬升，北方以唐山为核心在 2019 年开始引

领市场成为风口，而在粗钢产量创新高开始进入减量周期后，河北省粗钢总体压减明显，但是

广西福建等地产量增加，随着市场的持续，目前南材资源部分已北上到华东，对于北材的南下

已然形成阻隔，热轧带钢也不例外，2024 年需关注资源消化区域的半径以及渠道的变化，或

会影响资源销售产业结构的调整。 

3、下游工业制造板块存消费增长潜力 热轧带钢部分消化空间存在 

尽管从整体的经济调整周期来看，2024 年依然是深水区，但是中央经济工作会议召开中

提到的稳中求进、以进促稳、先立后破的 12 字方针依然是给到了市场较积极的信号，强调了
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以稳作为大局和基础，在转方式、调结构、提质量、增效益上积极进取，统筹兼顾稳和进，在

立的基础上坚决地马上破，给到了市场较积极和坚定的政策信号，有利于市场信心的逐步恢复，

对于钢铁行情来说，波段周期空间仍旧可存在。 

另外，工业制造业领域的汽车行业整体消费保持向好增长、家电行业中白电板块表现良好，

对于热轧薄带系存一定支撑。 

汽车方面，据中汽协数据显示，2023年 1-11月，汽车产销分别完成 2711.1万辆和 2693.8

万辆，同比分别增长 10%和 10.8%。预计 2023 年我国汽车总销量为 3000 万辆左右，其中乘用

车销量为 2600 万辆左右，商用车销量为 400 万辆左右，新能源汽车销量为 940 万辆左右，出

口量为 480万辆左右。2023年 1-11月，乘用车产销量分别完成 2344.1 万辆和 2327.2万辆，

同比分别增长 8%和 9.3%。整体表现超出预期。2023年 1-11月，商用车产销量分别完成 367.1

万辆和 366.6万辆，同比分别增长 25.4%和 21.8%。 

家电方面，国家统计局数据显示，2023年 1-11月，全国空调累计产量 22334.1万台，同

比增长 12.6%；全国冰箱累计产量 8815.4 万台，同比增长 14.5%；全国冷柜累计产量 2327.5

万台，同比增长 14.5%；全国洗衣机累计产量 9535.8万台，同比增长 20.0%；全国彩电累计产

量 17650.9 万台，同比下降 1.3%。 

工程机械方面的数据表现不太乐观，2023年 1-11月份，工程机械总体内销下滑三成以上，

外销增长一成左右，总体表现一般。不过，从大型工程机械监测的行业运行周期来看，2024

年是工程机械行业的筑底运行年，2025 年开始行业或将开启新一轮周期。 

因此，在地产、大基建板块增速下滑背景下，工业制造业相应板块仍有亮丽表现，对于薄

带系资源消化来说有一定支撑空间存在。 

综上所述，在当下经济周期调整的背景下，钢铁行业总体运行或依然呈现箱体震荡波动态

势，热轧带钢也不例外。但是供需阶段性错配、下游需求仍有部分亮丽板块支撑以及作为中间

品的热轧带钢在价格传导中枢、产业链下游关联板块复杂多元化的特色支撑下，热轧带钢在箱

体波动中仍存在阶段性供需错配的价格宽幅波动行情，根据季节性调整以及市场中枢运行，预

计 2024 年热轧带钢价格总体重心或有望上移，年内价格均值望上破 4000元关口。 
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2024 年国内焊接钢管市场或将前低后高 

李 波 

2023 年是摆脱疫情的第一个年头，全球经济恢复面临诸多挑战，海外利率持续上行，国

内经济下行压力凸显。钢管行业弱需求和高成本持续拉锯，面临着高产量下的资源竞争，也面

临着低效益下的生存困境，而焊接钢管外需延续增量大超预期，政策引领内需结构性释放，整

体实现表观消费量小幅增长。 

 一、2023年国内焊管价格走势呈“N” 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2023年 12月 26日，全国 4寸(3.75)焊管平均价格 4331

元（吨价，下同），比上年同期下跌 148 元；全国 4寸(3.75)镀锌管平均价格 4988元，比上年

同期下跌 274元；全国 50*50*2.5方管平均价格 4323元，比上年同期下跌 155元；全国 219*6

螺旋管平均价格 4652元，比上年同期下跌 95元（见图 1）。 

 

图 1 国内焊接钢管价格走势图（单位：元/吨） 

 

1、三月价格快跌后 年内迎来震荡局 

以唐山 4寸（3.75）焊管价格为例，2023年 3月中旬至 5月为快跌行情。6月 1日唐山焊

管价格 3700元，创年内谷值，较 3月 14日峰值 4420元下跌 720元，跌幅 16.29%；下半年焊

镀管价格在 100-200元区间内震荡运行，截至 2023年 12月 26日，唐山焊管价格 4050元，年
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内平均价格 4032 元，振幅 4.92%。 

 

2、管厂利润前高后低 均值继续下移 

据兰格钢铁网监测数据显示，2023 年农历春节前后价格的推涨因钢厂冬储自储而起，跌

价以钢厂出清库存而终，在此阶段管厂价格不断被动攀高，利润却深陷亏损。因此年内管厂以

成本定价、锚定利润为基准，总体由焊管、镀锌管利润品种间相互弥补，但全年管厂综合利润

继续收缩，表现为焊管-带钢价差均值 125 元，即期利润亏损天数增加，镀锌管-焊管价差均值

662元，下半年镀锌管即期利润持续低位徘徊。 

 

 

图 2 代表管厂焊管-带钢价差与镀锌管-焊管价差走势（单位：元/吨） 

 

3、区域价差偏窄 北材南下难度加大 

以唐山与南京同厂资源焊管 4 寸（3.75）为例，2023 年两地价差均价 185 元，远低于两

地运费 200-250 元，走势图显示仅 4 月、5 月、8 月价差回归正常，贸易商亦反馈北方仅薄壁

小管资源仍有一定市场，区域价差较前期市场认知有明显变化。 
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图 3 2022 年唐山焊镀管较原料价差走势图（单位：元/吨） 

 

二、2023年焊接钢管产量预估 6400 万吨 

1、2023 年焊接钢管产量同比增长 

据国家统计局统计数据显示，2023 年 1-11 月份，我国焊接钢管产量 5886.6 万吨，同比

增长 11.6%。近年我国焊接钢管产量逐步提升，2023年焊管产量增幅或将收窄，迈入达峰平台

期（详见图 1)。 

 

图 4 2021-2023 年国内焊接钢管统计产量对比图（单位：万吨） 
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2、区域管厂稳定投产 库存已至合理低位 

2022 年上游钢厂板带投产产能创 5 年来新高，焊接钢管管厂跟随上游钢厂加快布局华东、

西北、西南、华南几个区域，划定销售半径，原料协议量占比稳定在 50%-80%，每一轮结算周

期赢得 7-10天的原料自由采买时间。以津冀区域焊镀管厂为例，2023 年管厂产能水平调整灵

活性大大增加，分别在农历春节、国庆期间实现降产增效；管厂以销定产能力提升，2023 年

原料周转周期实现最低 5天，稳定在 7-10天；整体库存降至合理低位，2023年 12月 21日统

计津冀区域管厂总库存 58.9 万吨，略低于近年平均水平。但新投入高质量工艺装备谋求发展

决定了 2023 年必定是资源竞争之年，管厂在区域布局的同时，加大盘扣架子管、螺旋管、光

伏配管等工程直供比例，运距缩短和仅需配置常规用管的趋势下，贸易商库存亦维持规格不缺

即可。截至 2023 年 12 月 22 日，在统计市场焊镀管库存 90.15 万吨，较峰值下降 3.81%，继

续降库的空间已经大大缩小。 

 

 
图 5 在统计焊接钢管管厂产能利用率走势 
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图 6 在统计焊接钢管管厂总库存量走势图（单位：万吨） 

 

三、2023年国内焊接钢管需求突显结构性亮点 

1、2023 年我国焊接钢管出口增量超预期 

据海关总署统计数据显示，2023 年 1-11 月，我国累计进口焊管 8.384 万吨，同比下降

31.40%，降速呈扩大趋势（详见图 7)。 

 

图 7 2022-2023 年国内焊管进口量对比图（单位：万吨） 

 

海关总署统计数据显示，2023 年 1-11 月，我国累计出口焊管 407.25 万吨，同比增长

17.33%，下半年增速回归 10%上下。 
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图 8  2022-2023 年国内焊管出口量对比图（单位：万吨） 

 

2023 年 1-11月，中国焊管净出口 398.86万吨，同比增加 63.98 万吨，占产量的 18.02%。

综合来看，2023 年我国焊接钢管产量的压力及国外需求的缺口为企业出口提供了积极性。其

中增速高达 96% 的在 4 月份，出口增量品种主要是石油天然气道焊管，出口国增量较大的主

要是中东、转口贸易区国家。 

 

2、焊接钢管国内需求依赖“政策” 

2023 年宏观政策力度前稳后松。7 月政治局会议定调为分水岭，重点提及“三大工程”；

11月增发万亿国债，用于灾后重建、农业、水利等。 

据兰格钢铁网监测数据显示，样本管厂 3月、7月、11月日均成交量分别为 3.6万吨、3.48

万吨和 3.69 万吨，均连周保持相对高位。管厂亦表示今年在城投工程、农业大棚、水利用管

方面订单确实可圈可点。 

而 2023 年债务暴雷、项目回款不足导致贸易商、中间商断供停料的事情同样时有发生，

失去按节点赶工的刚需加持，样本贸易商成交量日均 2.11万吨的水平，可谓“旺季不旺”。 
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图 9  2021-2023 年样本管厂日均成交量走势图 

 

据世界钢铁协会测算，全球钢铁需求 2023年将恢复性增长 1.8%。其中，发达经济体钢铁

需求将缓慢复苏，新兴经济体钢铁需求依然保持较快增速。同时，国际能源署基于各国最新政

策目标等预测主要化石燃料（煤、石油和天然气）的需求将在 2030 年之前达到峰值，光伏和

风能在未来几年将以极快的速度增长满足不断增长的需求，而不是替代化石燃料。从出口品种

及出口国分析来看，预计 2024 年外需将保持相对高位，但随着国外供应恢复、国内外价差收

窄，出口难以继续大幅增加。 

国内钢材需求端增量或仍然依赖政策类用钢场景如保交楼、旧改、水利等。其中水利建设

2023 年投资创历史新高、中央经济工作会议后大部分城市已报送“三大工程”建设计划和项

目，均为落实具体项目提前部署，加快形成实物工作量。 

综上，2023 年 1-11 月我国焊接钢管表观消费量 5487.73 万吨，预估 2023 年焊接钢管表

观消费同比增长 1.1%至 6362.9万吨，2024 年的焊接钢管生产和消费继续小幅增长。 

四、上游强势定价 钢厂利润估值回归 

2023 年由钢厂冬储自储开场，年内自由调配铁水向盈利品种倾斜，四季度甚至出现螺纹

停产至来年 2月份的情况，全年钢厂和原料几番争夺，利润情况略好于去年，总体延续上游强

势定价行情。生态环境部要求到 2025 年京津冀及周边地区、汾渭平原 PM2.5浓度比 2020年分

别下降 20%、15%，在当前高炉产能没有瓶颈限制的情况下，为政策性限制产量埋下伏笔。在

钢厂灵活调整铁水流向基础上，若政策性限制产量重新实施，2024 年钢厂利润估值将继续回

归。 
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五、2024年国内焊接钢管价格预计前低后高 

中央经济工作会议要求 2024 年将延续并加大积极的财政政策和适度宽松的货币政策，财

政赤字率是否突破 4%？上半年央行即开启一轮降息或降准？ 

政策强预期存在，缺乏的是流动性的有效引导和放大。 

供应端，2024 年粗钢产量预计与 2023 年总体持平或略增，焊接钢管产量预计延续缓增，

缘于华东、西南区域管厂投产及光伏等深加工产能新增。 

需求端，2024 年上半年外需将受限于高利率环境或发达经济体走衰退逻辑的压制，内需

要面对地产弱复苏的既定事实；下半年由出口的相对韧性或打通国外消费输入货币和订单，带

动国内生产的间接出口增量，以及政策类用钢项目提供实物增量支撑。可以总结为需求的弹性

机会在下半年。 

在供给宽松的大环境下，预计 2024 年钢材价格以匹配需求趋势为主。对于焊镀管品种，

2023 年 12 月大面积环保限产或使焊接钢管产量重回 2022 年的均值水平 550 万吨；高成本或

使被动冬储行为缓慢启动，总体累库高度将低于去年，但行业依然是竞争格局、低利润预期。

预计 2024 年焊接钢管价格趋势上前低后高，呈现向上倾斜的“M”走势。以唐山焊管出厂成交

价为例，上半年价格区间 3800-4300 元，下半年价格区间 4100-4500 元。 
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2024 年国内无缝管市场有望向上突破 

刘 莹 

2023 年，我国经济面对外忧内困，呈曲折波浪式稳增长，不过仍是全球经济增长的主要

引擎。在此背景下，钢管行业则呈现高产量、高成本、低价格、低效益的“两高两低”状态。

钢管价格呈现前高后低，平均价格、企业利润同比明显下降，经营陷入困局。历史性产能过剩

和转型阵痛期，促使钢管行业在变革中加快从高速度到高质量转变，加速推进区域布局、产业

链延伸、品种结构调整等钢管行业调整，贸易企业采销模式同步升级变化。房地产需求虽下滑，

但新基建、新能源如光伏、风电、汽车、机械等行业需求增长，钢结构、造船等传统需求升级。

另外钢管出口表现亮眼，创下历史第二新高，一定程度上缓解国内供需矛盾。 

一、2023 年我国无缝管市场呈现前高后低的趋势 

2023 年我国无缝管走势延续前两年“前高后低”趋势，3 月下旬创年内高点，11 月到年

内最低点，此后在箱体内震荡运行，年内振幅较去年明显收窄。 

据兰格钢铁网监测显示，截至 2023 年 12 月 26 日，全国无缝管十大城市 108*4.5mm 均价

为 4883 元（吨价，下同），同比下跌 8.71%（详见图 1）；其中 2023年 3月 29日到达年内峰值，

为 5492 元；2023 年 11 月 8 日为年内最低值，为 4863 元，年内振幅为 629 元，较 2022 年收

窄 534 元。 

 

图 1 2021-2023 年十大主导城市 108*4.5无缝管均价走势图 
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二、管坯与方坯价差收窄至 400 元内  南北价差运行在合理区间 

2023 年方坯最低点 3300 元，最高点 4030 元，全年振幅 730 元。新天钢热轧管坯最低点

3600元，最高点 4320元，振幅 720元。常州东方管坯最低点 4040元，最高点 4610元，振幅

570元。无论是方坯还是管坯的振幅均较 2022年明显收窄，可见 2023年上游价格的走势还算

稳定。另外南北管坯价差均价维持在 254 元的合理区间内，南材北上的现象没有再出现。不过

值得关注的是，管坯与方坯之间价差近两年呈现收窄的趋势，2022年方坯与管坯平均价差 412

元，而 2023 年则收窄至 309 元，这也反映出了钢厂轧制管坯利润正在不断被压缩。金宝诚

108*4.5 规格无缝管最低点 4450元，最高点 5000元，振幅 550元，管坯和无缝管出厂均价价

差 689 元，从价差数据来看临沂地区管厂 2023 年第二季度盈利最好而随后盈利持续回落，全

年盈利在 35元左右，较 2022年收窄近 200元，短流程管厂利润正在快速被压缩。 

 

 

图 2 2023 年方坯与管坯价格及价差走势图
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图 3 2023 年管坯与无缝管价格及价差走势图 

三、2023 年国内无缝管厂继续维持较低开工率 而产量同比增长 

据兰格钢铁网对全国 200条无缝管样本生产线统计（含长流程钢管厂 40条生产线），截至

12 月 21 日，统计样本无缝管生产线年均开工率 61.24%，较去年同期下降 0.68 个百分点。临

沂地区 41条生产线(含 1条连轧机组，详见图 5)开工率 39.77%，较去年同期下降 1.28个百分

点。聊城地区 33条产线（详见图 5）年均开工率 69%，与去年同期基本持平。可见，全年无缝

管产量增加而集中区域开工率下降，也即看出长流程管厂产能释放高于短流程。预计全年无缝

管产量约 3020万吨，同比增长 6.7%。 

临沂地区管厂无缝管库存年均 8.62 万吨，较去年同期增 1.7 万吨。聊城地区管厂无缝管

库存年均 25.5 万吨，较去年同期增 5.56 万吨；管坯原料年均库存 31.94 万吨，年同比下降

4.01%。可见管厂销售压力增加、原料管坯整体年均库存下降，价格波动小，管厂几无可操作

空间，且管坯价格居高不下，管厂通过调节管坯循环周期，来防控下降风险。 
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图 4 2023 年全国无缝管厂开工率走势图 

 

图 5  2023 年临沂、聊城管厂开工率走势图 
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图 6 2023 年临沂、聊城管厂无缝管库存走势图 

 

图 7 2023 年临沂、聊城管厂坯料库存走势图 

 

四、2023 年国内无缝管出口创历史第二新高 

据海关统计数据显示，2023年 1-11月，我国累计出口无缝管 520.73万吨，同比增长 17.08%

（详见图 8），预计全年无缝管出口 565 万吨，创下历史第二新高水平。从出口品种上来看，

油井管和管线管是出口量较大品种。2023 年国际油价维持相对高位，人民币汇率持续贬值情
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况下，无缝管出口价格存在竞争优势，所以海外对我国无缝管需求呈现明显增长，特别是中国

“一带一路”建设的蓬勃发展，中东以及东南亚地区与我国的合作进一步加深，为贸易出口带

来新的机遇和更广阔的发展前景。另外全球无缝管销量总额的 51%在油气领域，可见原油价格

和无缝管将保持着较强的正相关性，而现阶段国际原油价格维持在高位水平，并且近年来石油

套管产量处于明显的抬升阶段，市场供应小幅增加，而国内需求量并不能消化，因此无缝管中

高端产品积极流入国外。临近年底，我国无缝管出口量仍存“后劲儿”，全年出口量有望突破

新高。 

 

图 8 2022-2023 年中国无缝管出口量走势图 

 

五、2024 年我国无缝管市场展望 

1、新兴产业推进中国的工业转型 中长期向好的基本面不会改变  

2023 年我国经济呈现前低、中高、后稳态势。而与钢材息息相关的产业中，房地产开发

投资虽持续下滑，但基建投资和制造业投资走势稳健，同时京津冀和东北地区灾后重建项目持

续推进，带动这些地区道路重建、管网修复、水利建设这些基础设施行业投资保持较快增长。

对于 2024 年，中央提出要“稳中求进，以稳促进，先立后破”。国资委表示，将秉持长期主义，

布局一批强牵引、利长远的重大项目，加快建设现代化产业体系，为经济高质量发展注入新动

力。基建投资仍是财政发力稳增长的重要抓手，制造业投资有望随出口恢复，房地产开发投资

在“三大工程”的带动下降幅有望收窄，而人工智能、光伏产业、新材料等前沿科技也正在深

刻推进中国的工业转型，为 2024年经济进一步回升向好创造了更多有利条件。  
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2、长流程管厂在竞争中占据上风 利润将会有所改善 

2023 年国内无缝管需求明显减量，特别是对于短流程管厂而言，要面对成本和需求的双

重压力，临沂地区管厂开工率一直维持在 30%-40%的低开工，安阳龙腾两条产线暂时停产预计

影响 45 万吨无缝管产量。而长流程管厂中承德建龙新增无缝管产能 60万吨，并将区域辐射至

华北、华东、西南等区域，而云南凤钢则新增 219连轧机组，且后期增加小热轧、大口径管机

组，其除东北区域外暂未投放外，其他区域均有辐射。无论是从产品品质、品种结构，还是从

成本控制、营销模式、服务方式，长流程管厂的竞争逐渐占据上风。不过“供强需弱”的局面

更加严峻，各区域资源价格战愈演愈烈，中低端无缝管利润不断收缩的情况下，管厂产能逐渐

向中高端产品转移，未来无缝管生产企业会向着更高端的行列不断迈进。 

3、无缝管外需稳中向好 内需仍有韧性 

2023年全球油井管消耗总量约 1200-1450万吨/年，而我国油井管生产能力已达 800万吨

/年，国内消耗量接近 350 万/吨，出口量 150-180 万吨/年，平均进口量 10 万吨/年。而按照

原油价格及地缘政治影响，2024 年原油开采、国内能源战略开采还将保持高位，能源类用管

需求有望继续增长。 

综上所述，随着 2024年政策效应不断释放，积极因素不断增多，“需求弱、价格低、库存

高、利润降”等不利因素有望改善，不过供需矛盾依然伴随，区域竞争将加剧。整体经济需求

结构在变，钢管行业竞争格局在变，市场操作模式也应顺应时代主动变化，因而建议管厂和市

场商家要控制生产节奏，择机原料补库，加快库存周转。预计 2024 年国内无缝管市场宽幅震

荡为主，高点有望突破 2023年水平。 
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2024 年国内优特钢市场宽幅震荡 

侯安妮 

回顾 2023 年优特钢市场走势，整体价格呈现前高后低走势。首先，随着国内管控全面放

开，行业逐步复苏，开始进入去库存阶段，价格表现良好，但由于原料成本高企，需求释放不

及预期等多种因素影响，在强预期和弱现实的碰撞下，商家普遍谨慎操作，对后市信心不足。

其次，焦炭开始了长达十一轮的提降，生产成本降低，使得生产端利润逐步缩小。最后，在

2023年 12月份召开的中央经济工作会议对 2024年经济工作进行了定调，“坚持稳中求进、以

进促稳、先立后破”的总基调。但针对房地产等重点行业，暂时并未出台市场所预期的“超强”

政策，因此整体市场情绪有所回落。不过市场仍然有利好消息，先是成本支撑仍强，第三轮焦

炭普遍落地后，又快马加鞭发起第四轮提涨，不给钢厂喘息机会，结合产地矿难、降雪，原料

端价格仍然强势。总体来看，优特钢在“强预期，弱现实”中反复博弈。 

展望 2024 年，随着国家稳经济政策力度逐渐显现，优特钢价格将有上涨的机会，但上涨

幅度仍取决于供需两端的变化以及宏观政策消息的释放，还需密切关注各省市产能平控和环保

的影响。预计 2024年优特钢市场将呈现宽幅震荡的走势。 

一、2023 年国内优特钢市场回顾 

1、2023 年国内优特钢市场价格高开低走 

2023 年国内优特钢市场价格高开低走，整体呈现宽幅震荡的格局，年内价格最高点出现

在 3 月下旬，最低点在 6 月份，震荡区间在 500-1000 元。1-3 月份，随着国内管控的全面放

开，行业逐步复苏，优特钢价格震荡上涨，并在 3月中旬达到了上半年的价格高点。在供需矛

盾加剧的情况下，4-5月份价格出现震荡下跌。到了 6月，随着钢厂检修减产的增加，优特钢

供应小幅收紧。同时，宏观政策等预期因素向好，优特钢价格在 6月份开始承压反弹。然而，

下半年整体受制于淡季需求的影响，价格难以上涨，主要以震荡为主。10 月份，随着钢厂检

修减产增加，优特钢供应小幅收紧，叠加宏观政策等预期向好的因素，优特钢价格继续小幅反

弹。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2023 年 12 月 28 日，全国 45#碳结钢平均价格为 4386

元，40Cr 合结钢碳结钢平均价格为 4584 元，较上年末下跌 100-200 元。 
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图 1  2023 年优特钢主导地区 45#钢价格走势图 

 

2、利润处盈亏边缘 钢厂挺价意愿强 

2023 年钢厂出厂价格以震荡为主要基调。钢厂生产成本压力较大，成本支撑较强。在经

历现实与预期的反复博弈后，市场逐步回归现实，基本面表现为供过于求。从利润角度来看，

目前利润仍处于盈亏平衡线附近，所以钢厂主动减产的意愿不大，从钢厂计划排产数据来看，

钢厂生产意愿依旧较强。 

 

 

图 2  2023年优特钢主导钢厂出厂价格走势图 
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3、普优价差小幅收窄 

2023 年 45#碳结钢与螺纹钢价差均值为 295元，较 2022年下跌 30元。整体来看螺纹钢受

房地产影响需求逐渐减弱，但螺纹钢反应速度仍快于优特钢，在快速拉涨的行情中与优特钢价

差会逐步缩小，在跌价的行情中则会出现价差扩大的情况。二季度开始，原料端开启提降，使

得的生产成本逐步降低，螺纹钢跌幅大于优特钢，两者的价差呈现扩大，但随着期货带动螺纹

钢现货反弹使得整体的价差处于修复期。而相对于 45#碳结钢与齿轮钢、合结钢等品种钢的价

差仍保持着比较固定的价差。但与铬钼钢价差由年初的接近 1600 元逐步回调，目前市场上的

价差维持在 1400元左右，部分地区价差已经缩小至 1200元左右，虽然钼铁的价格也在一定的

周期内出现快速回落的情况，但钢厂成本并未同步下降，所以铬钼钢价格相对来说回落缓慢。 

4、主流区域价差有所扩大 

2023 年山东与江浙地区价格呈现扩大的趋势。具体来看，按平均值分析，2022 年价差值

平均在 163元，而 2023年差平均值在 225 元，同比两地之间价差有所扩大。 

年初山东钢厂出现检修减产情况，使得当地资源较为紧俏，同时也对当地价格形成支撑，

前期两地价差的基本保持在 220-250 元之间，经过一段周期的调整，山东与杭州价格价差逐步

缩小到 150-170元，但随着山东地区钢厂复产，产量逐步回归正常水平，两地之间价差也回归

至正常价差。  

 

二、2023 年国内优特钢供需情况分析 

1、优特钢产量同比增加 

2023 年我国优特钢产量同比增加。据兰格钢铁网对样本企业统计，2023年 1-11月，国内

优特钢累计产量 3539万吨，与去年同期的 3267万吨，同比增加 272万吨。产能产量方面，2023

年虽淘汰了部分产能，但在钢厂产线“普转优”趋势以及钢投、吕梁建龙、宣钢等新特钢产线

的投产，上半年特钢产量整体变化不大。但下半年钢厂产量呈现逐月上升的趋势。 

2、优特钢棒材厂库明显增加 

据兰格钢铁网统计的样本钢厂库存显示，2023 年 12 月 21 日，全国优特钢厂棒材总库存

112.74 万吨，较去年同期增加 6.91万吨，同比增长 21.39%。从库存方面来看，年初的贸易商

签订协议有所减量，商家操作谨慎，降低库存减小风险。在钢厂产量增加前提下，厂库向社库

转移的速度慢，社库的蓄水池作用相对减弱。当前来说，部分钢厂有检修减产计划，但 2023

年市场现货销售的动力不足，社库有一定增量，但厂库也是在同比高位。 
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图 3 2023 年优特钢钢厂库存走势图 

 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2023 年 12 月 21 日，山东地区 9 家优特钢棒材总库存

17.74 万吨，较去年同期减少 7.14万吨，同比降幅 25.93%。 

    

 

 

图 4 2023 年山东地区优特钢厂库存对比走势图 

 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2023 年 12 月 21 日，江苏地区 6 家优特钢厂棒材总库

存 41.35 万吨，较去年同期增加 3.8 万吨，同比上升 9.64%。 
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图 5 2023 年江苏地区优特钢厂库存对比走势图 

 

从两地钢厂库存同期来看，表现不一，山东地区钢厂减产力度加大，后期库存压力会有所

缓解，而江苏地区钢厂在亏损边界线徘徊，且为保市场份额，减产意愿不强，后期库存压力无

疑会加大。 

 

三、2023 年下游汽车行业仍具韧性 

2023 年，我国汽车产业保持向上势态。根据中汽协数据，2023年 1-11月，汽车国内销量

2252.6 万辆，同比增长 4.7%;汽车出口 441.2 万辆，同比增长 58.4%;新能源汽车产销分别完

成 842.6 万辆和 830.4 万辆，同比分别增长 34.5%和 36.7%，市场占有率达到 30.8%。2023 年

在中央和地方政策的刺激、多地的汽车营销活动以及新车型的推出等多重因素的推动下，我国

汽车市场实现了较高的增长。当前，我国经济总体保持回升向好态势，重点领域消费亮点较多，

汽车等相关行业市场需求较快释放，企业信心继续向好，各项政策协同发力，积极因素积累增

多。 

2023 年 1-11月，我国新能源汽车产销量分别达 842.6万辆和 830.4 万辆，同比分别增长

34.5%和 36.7%，市场占有率达 30.8%。大幅高于汽车市场的整体增长速度。在产销量、市占率、

保有量方面均创历史新高。随着市场认可度不断提高、出海速度稳步加快、产品力与核心技术

性能持续提升、使用环境逐步优化，新能源汽车逐渐成为推动我国消费升级、汽车产业高质量

发展的“绿色引擎”。 
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图 6  2023 年月度汽车产销数量统计 

 

 

四、2024 年国内优特钢市场或将继续维持宽幅震荡 

回顾 2023 年，整体需求端始终表现乏力。优特钢市场价格在经历三年的下跌后，需求迟

迟跟不上，供应端仍存在一定的压力，虽然 2023 年生产企业加大了供应量，但原料价格的不

断抬高使得利润空间逐步缩小。但在国庆节后，各地贸易端为了缓解库存压力，让价格一直处

于价格竞争之中，钢厂的利润也持续倒挂，短期很难出现改观。供给端来看，目前钢厂利润下

滑，下游需求疲软，钢厂减产仍有一定空间，但总体库存水平尚可，市场为缓解资金压力，依

然以降库为主。 

展望 2024 年，随着制造业、汽车、机械、能源等行业的快速发展，优特钢的需求将继续

增长。特别是在高端制造业和高端装备领域，对优特钢的需求将更加旺盛。 

2024 年在“双碳”背景下，控产政策对粗钢供给的影响将继续存在，由于上半年受利好

政策支撑及限产压力较小，粗钢产量同比将继续提升。需求方面：经济工作会议定调 2024 年

着力扩大国内需求，形成消费和投资相互促进的良性循环，央行将继续执行宽松货币政策，但

强预期下也要谨防弱现实的可能，其中汽车及机电等产业利好政策若延续到 2024 年则将继续

支撑特钢偏强运行。 

对于汽车行业而言，2023 年，在新旧势能不断转变的背景下，国内车市经历了不平凡的

一年。新车市场销量创历史新高、二手车交易量企稳回暖、汽车出口交出亮眼“成绩单”，汽

车市场用实际表现回应了各方质疑。展望 2024 年车市，从整体车市运行到消费市场需求，都

将随着车市转型发展步伐不断加快而变化。在此关键节点上，预判 2024 年汽车市场走势及未

来发展趋势，对汽车消费市场发展具有重要意义。 

因此，预计 2024年国内优特钢市场价格或将会维持宽幅震荡的格局运行。 
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