
 

 

 

钢铁市场研究月报-原料篇 

 

 

 

兰格钢铁研究中心 

2024 年 7 月 



钢铁市场研究月报 

第1页 

摘  要 

7月份国内铁矿石市场震荡磨底。8月份来看，宏观预期落空，市场看空情绪加重，粗

钢减产计划陆续开始发布，淡季效应依然对钢材需求产生一定制约，成材库存累积速度或

在 8 月份逐步加快，叠加钢厂盈利情况已经明显下降，因此铁水产量大概率已经见顶，铁

水对铁矿石需求支撑力度开始出现下降。综合来看，预计 8月份国内铁矿石市场窄幅震荡。 

7月份国内焦炭市场先强后弱。8月份来看，随着焦炭第一轮提降落地，焦企盈利空间

被压缩，不排除后期通过延长结焦时间来控制生产；近期多家钢厂陆续传出高炉检修计划，

预计 8 月份将在铁水数据中逐步体现，焦炭刚需下滑。综合来看，若 8 月钢厂减产严重，

不排除双焦超预期下跌的可能性。 

7月份国内废钢市场价格弱势下行。8月份来看，高温多雨天气影响，废钢上游产出减

少，导致废钢市场流通资源偏紧，废钢供应季节性收紧，在一定程度上支撑废钢价格。然

长流程钢厂微利甚至亏损格局短期难改，独立电弧炉开工率有进一步下滑预期，对废钢需

求维持低位，打压废钢价格，8月份国内废钢市场不容乐观，价格重心或仍有下探空间。 

7月份国内生铁市场弱稳运行。8月份来看，不论从价格、还是心态上，生铁市场暂时

稳定下来有一定难度。但行情加快下滑，尤其是螺纹钢旧标资源加快出清，反而对后期市

场形成利好，也为 8 月中后期反弹埋下空间。综合因素分析，预计 8 月份国内生铁市场先

抑后稳。 

7月份国内钢坯市场弱势下调。8月份来看，减产的实际落地情况及目前高库存压力的

影响，都难以在短期内支撑钢坯价格的快速拉涨，后期需关注是否有相关利好政策的出台

刺激，综上预计 8月份钢坯价格或震荡偏弱调整。 
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八月份国内铁矿石市场窄幅震荡 

齐 欣 

2024 年 7 月份，国内铁矿石市场震荡磨底，月初全球发运季末冲量结束阶段性回落，国

内 48 港到港量受前期海外发运强势影响，仍处于高位，港口疏港量虽有增加但仍未改变港口

高库存格局，未能得到有效去库，终端需求受高温多雨天气影响开展缓慢，市场情绪偏弱，抑

制铁水产量进一步上升。月中，澳洲和非主流发运减量明显，供应端季节性收缩，钢厂利润处

于盈亏边缘，对铁矿石补库需求驱动有限，现阶段国产矿供应收窄，给进口矿带来短暂的补库

需求。临近月底，随着海外发运季节性回落影响的显现，全国到港量高峰已过，但并不足以改

变强势供应的格局，现货需求不见好转，钢厂利润收窄，生产动力不足，但大幅减产的可能性

较小，铁矿石需求支撑减弱。 

展望 8月的国内铁矿石市场，预计市场窄幅震荡。7月初市场对重要会议向好预期较强，

铁矿石市场处于强预期和现实相互博弈，但随着会议结束后，并无明显利好政策，宏观预期落

空，市场看空情绪加重，粗钢减产计划陆续开始发布，淡季效应依然对钢材需求产生一定制约，

成材库存累积速度或在 8月份逐步加快，叠加钢厂盈利情况已经明显下降，因此铁水产量大概

率已经见顶，铁水对铁矿石需求的支撑力度开始出现下降。综合来看，预计 8月份国内铁矿石

市场窄幅震荡。 

 

一、市场回顾：七月份铁矿石价格震荡磨底 

7 月份，国内铁矿石市场整体表现为震荡磨底。7 月初，市场偏弱运行，铁矿石到港量仍

维持高位，高库存问题并未得到有效解决，铁矿石价格下跌明显，贸易商报盘报价情绪较差，

投机情绪不高，铁矿石价格下跌。月中，市场延续下行走势，供应压力仍压制市场，贸易商观

望意愿较强，报盘报价积极性较弱，整体投机情绪低落。临近月底，市场弱势下行，钢厂减产

预期仍存，铁矿需求较差，市场价格下跌，部分钢厂逢低补库，铁矿石市场弱势格局未变。 
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图 1 港口铁矿石价格/铁精粉价格 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2024 年 7 月 31 日，进口铁矿石（日照港 PB 粉）现货

价格 765元/吨，较上月末下跌 55元/吨（详见图 1）。唐山铁精粉现货价格 1040元/吨，较上

月末上涨 15元/吨（详见图 1）。 

二、供应端：预计铁矿石整体可供应资源小幅增加 

1、国内产量：6 月份国产矿明显增量 

6 月国产矿产量环比呈明显增量模式。国家统计局数据显示，2024 年 6 月全国铁矿石产

量 9661.7 万吨(详见图 2)，环比增长 9.20%，同比增长 13.46%; 1-6 月全国铁矿石产量 

54700.6 万吨，同比增长 15.25%。 
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图 2 国内铁矿石原矿产量 

2、进口量：6月份进口铁矿石小幅减量 

根据海关总署数据显示：2024年 6月份，我国进口铁矿砂及其精矿 9761.3 万吨（详见图

3），环比减少 4.33%，同比增长 2.19%；1-6 月，我国进口铁矿砂及其精矿 61163.2 万吨，同

比增长 6.08%。 

 

图 3 铁矿石进口量 

3、发运量：预计 8月份全球铁矿石发运小幅增加 

据兰格钢铁网监测数据显示，7月份全球铁矿石发运量整体环比明显下滑，其中 7月份澳

大利亚、巴西发运量均较上月有不同程度的减量，澳大利亚减量尤为明显，主要因为 6月份各

大矿山为年中财报而进行发运冲量，使得 6月发运量基数较大，因此 7月即使在正常发运量的

情况下也较 6月明显减少。8月份澳大利亚、巴西天气状况保持稳定，发运环比或有所增加。
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从整体上来看，预计 8月份全球铁矿石发运量小幅增加。 

 

图 4 全球铁矿石发运总量 

4、到港量：预计 8月份铁矿石到港量小幅增加 

据兰格钢铁网监测数据显示，7 月份全国 48 港铁矿石到港量较 6 月明显回落，主要因为

各大矿山年中发运冲量任务结束，使得 7 月份全球铁矿石发运量较 6 月下降较为明显，影响

45 港到港量较 6 月也同样小幅减少，其中澳大利亚到港中国的铁矿石量明显减少。按往年情

况来看，8月份澳大利亚、巴西天气情况稳定，发运量较 7月或将有所增加，因此，到港中国

的铁矿石量或呈增加趋势。综上预计 8月份铁矿石到港中国的量小幅增加。 

 

 

图 5 全国 48港铁矿石到港量 
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三、库存端：港口库存高位震荡 钢厂维持低库存运行 

7 月份铁矿石港口库存整体维持累库。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2024 年 7 月 31

日，全国 34港铁矿石港口库存为 14538万吨（详见图 6），环比上月增加 358 万吨，与去年同

期相比增加 2653万吨。 

今年国内铁矿港口库存一直保持累库的态势，从铁矿石供应角度来看，7月国内铁矿石到

港量受发运季节性回落影响较 6月明显回落，使得累库速度有所放缓，但由于库存水平较高，

所以库存压力仍然偏大。需求方面，铁水产量虽处于高位，支撑铁矿石需求，但供应同样偏强，

叠加钢厂依旧保持低库存运行，使得港口库存迟迟不进入去库状态。目前来看，铁水产量基本

见顶，发运以及到港仍存增量预期，港口库存难以出现明显去库，预计 8月份铁矿石港口库存

高位震荡。 

 

图 6 铁矿石港口库存量 

7月份钢厂整体铁矿石库存小幅增加，钢厂库存虽小幅增加但仍处于低位，主要因为在淡

季的影响下，成材需求迟迟未见起色，钢厂利润处于盈亏边缘，随着铁矿石市场价格下跌，部

分钢厂有逢低补库动作，但整体采购还是以谨慎观望为主，对铁矿石库存仍维持低位，8月份

成材需求或将在季节性继续影响下进一步疲弱，钢厂生产积极性或随之减弱，因此预计 8月份

钢厂库存维持低库存运行态势不变。 

四、需求端：铁矿石市场需求减弱 

据国家统计局数据显示，2024 年 7月份，全国生铁产量 7449万吨(详见图 7)，同比下降

3.23%。生铁产量微幅回落，显示铁矿石需求有所转弱。 
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图 7国内生铁产量 

据兰格钢铁网监测的全国主要钢企高炉开工率数据显示，截至 2024年 7月 25日，全国主

要钢铁企业高炉开工率为 75.29%，较上月末减少 0.08 个百分点；全国 201 家生产企业铁水日

均产量为 221.34万吨，较上月末增加 0.09万吨。 

全国主要钢企高炉开工率和铁水日均产量均呈现相对平稳态势。7月份全国主要钢铁企业

高炉开工率微幅减少，铁水产量微幅增加，钢厂仍维持平稳生产。但由于需求淡季影响仍存，

叠加粗钢减产计划陆续发布，8月份钢厂生产节奏或将减弱，部分钢厂开始有高炉检修计划。

预计 8月份全国主要钢铁企业高炉开工率见顶下滑。 
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图 8 全国主要钢企高炉开工率 

 

 

图 9 国内主要铁矿石招标钢企铁矿石公开招标数量 

 

据兰格钢铁网监测数据显示，7月份国内主要招标钢企铁矿石公开招标数量环比上月继续

增加，主要因为 7月份铁水产量仍处于高位，对铁矿石需求存在支撑，叠加铁矿石价格下跌，

部分钢厂逢低补库，使得钢厂招标数量增加。随着 8月份需求淡季影响加深，以及减产计划逐

步发布，铁水产量或将减少，钢厂对铁矿石需求较之前将有所减弱。综合来看，预计 8月份铁

矿石市场需求逐步减弱。 

 

五、市场展望：八月份国内铁矿石市场窄幅震荡 

展望 8月份国内铁矿石市场，预计窄幅震荡运行。从供应角度看，随着矿价的下行，非主

流矿或将面临成本压力，在成本压力影响下非主流矿有减量预期，但澳大利亚、巴西天气状况

保持稳定，主流矿山产能或将继续释放，两国发运量环比或有所增量，因此预计铁矿石发运量

整体小幅增加，供应端维持宽松不变。从需求端来看，8月上半月高温多雨天气对需求的影响

仍然较强，粗钢减产计划逐步发布，将对铁矿石需求产生抑制，部分钢厂开始有检修减产计划，

预计铁水产量下滑迹象显现，铁矿石需求支撑减弱。从库存端来看，铁矿石港口库存水平较高，

持续高位上行，库存压力偏大，迟迟未能进入去库状态，使得铁矿供应过剩的预期加强，对矿

价形成压制。综上所述，预计 8月份铁矿石价格窄幅震荡。 
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八月份国内焦炭市场或重心下移 

张徐颖 

7月份焦炭市场先强后弱。重大会议结束后市场预期落空，煤炭价格率先回落，焦炭成本

支撑减弱，第二轮提涨搁浅；成本端焦煤价格下行给予焦企一定盈利空间，焦炉开工基本稳定，

焦炭供应格局向宽松转变；在传统淡季叠加高温、强降水天气的限制下，终端需求表现欠佳，

钢材价格接连下跌，钢厂对焦炭采购积极性下降。虽焦炭基本面并无明显矛盾，但焦炭在成本

与需求两端均得不到有力支撑，月底焦炭第一轮提降落地。 

现因会议停产的煤矿已基本实现全面复产，但是在全年安监高压的形势之下，8月份炼焦

煤增产空间并不大；随着焦炭第一轮提降落地，焦企盈利空间被压缩，不排除后期通过延长结

焦时间来控制生产；近期多家钢厂陆续传出高炉检修计划，预计 8月份将在铁水数据中逐步体

现，焦炭刚需下滑。综合来看，若 8月钢厂减产严重，不排除双焦超预期下跌的可能性。 

一、七月份焦炭价格小幅下跌 

7月份，焦炭市场供应格局紧张转向宽松。入炉煤价格逐渐趋弱，焦价底部支撑力度逐渐

降低，焦炭上行驱动减弱，市场看涨情绪逐渐消失；而终端需求低迷态势不改，淡季效应持续，

钢材整体成交较差，钢材现货价格持续走低，钢厂亏损加剧，出现向上索取利润的想法，月底

对焦炭发起第一轮提降并快速落地。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 7 月 31 日，山西临汾地区准一级冶金焦含税出厂价在

1850 元（吨价，下同），与上月末下跌 50元；唐山地区准一级冶金焦含税出厂价在 1910元，

与上月末下跌 50 元；山东临沂地区准一级冶金焦含税出厂价在 2220 元，与上月末下跌 50 元

（详见图 1）。 
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图 1 国内焦炭主产地市场价格走势图 

二、供应量：六月份焦炭产量同比增长 

据国家统计局数据显示，2024年 6月份，全国焦炭产量 4163.5万吨，同比增长 2.2%（详

见图 2）。 

 

图 2 国内焦炭产量示意图 
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三、出口量：六月份焦炭出口量同比增长 

据海关总署公布数据显示，2024 年 6 月份，我国焦炭及半焦炭出口数量为 86.99 万吨，

同比增长 30.79%；1-6月，我国焦炭出口量为 486.9 万吨，同比增加 81.23 万吨，增幅 19.9%

（详见图 3）。 

 

图 3 焦炭月出口量示意图 

四、原料端：七月份焦煤价格陆续回调 整体焦煤库存稍有累积 

1、七月份焦煤价格陆续回调 

7月份，在重大会议召开期间主产区煤矿安全检查形势严峻，部分煤矿集中停产，叠加同

期蒙煤口岸正值节日闭关，焦煤供应阶段性收紧，价格较为稳定；但随着重大会议的结束，停

产煤矿有序安排复产，炼焦煤供应紧张格局日渐改善，但受终端需求不佳信号向上传导，矿点

出货难度加大，各煤种价格陆续小幅回调。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 7 月 31 日，吕梁地区低硫主焦煤 1900 元/吨，与月初

持平；长治地区低硫主焦煤 1950元/吨，与月初持平；临汾地区低硫主焦煤 1870元/吨，较月

初下跌 30元/吨；太原地区低硫主焦煤 1686元/吨，较月初下跌 165元/吨（详见图 4）。 
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图 4 山西地区低硫主焦煤价格走势图 

2、七月份焦煤出货难度加大 整体焦煤库存稍有累积 

7月份，重大会议结束后，产地煤矿陆续复工复产，炼焦煤市场供应能力逐渐恢复，但下

游焦企多遵循按需采购策略，中间环节观望情绪渐浓，矿点新签订单难度加大，坑口出货速度

减缓，厂内焦煤库存存在不同程度累积。 

据兰格钢铁网监测数据显示，7月份，50家洗煤厂平均开工率为 69.06%，较上月增长 1.3

个百分点；7月末，洗煤厂原煤库存 139.51万吨，较上月末增加 16.95万吨（详见图 5）。 

 

图 5 洗煤厂开工率及库存 
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五、生产端：七月份焦企焦炉开工率基本稳定 焦炭库存压力在可控范围内 

7月份，大部分时间焦炭价格并未波动，加之中旬以后煤价的显著下跌给焦企带来一定利

润空间，焦企积极性尚可，焦炉保持稳定开工，而铁水产量在月内始终处于相对高位，虽钢厂

在月末采购节奏有所放缓，但整体焦炭销售并无明显阻力，厂内焦炭库存压力不大。 

据兰格钢铁网监测数据显示，7月份，全国 100家焦化样本企业焦炉平均开工率为 74.74%，

较上月增长 1.91个百分点；7月末，焦企库存 21.57 万吨，较上月末减少 3.32万吨（详见图

6）。 

 

图 6 焦企焦炭库存及焦炉利用率 

六、需求端：七月份焦炭刚需韧性尚可 贸易活跃度较低 

7月份，产业端弱现实引领钢材走势，在降雨及高温淡季影响下，建材施工端及制造业生

产受制，终端市场需求较差，叠加新旧国标钢筋标准切换，旧国标库存有降价甩货现象，市场

情绪逐渐转弱，钢厂亏损范围逐渐扩大，高炉检修计划逐渐有所增加，焦炭刚需随之受损，加

之钢厂到货节奏不断改善，钢厂焦炭库存稳步回升，部分钢厂出现控制焦炭进场现象。但目前

高炉利用率尚处于相对高位，焦炭刚需尚存；贸易商考虑市场风险集港意愿偏低，港口活跃度

较低。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 7 月末，全国 100 家钢企样本企业焦炭库存 244.49 万

吨，较上月减少 11.26 万吨；港口焦炭库存 197.73 万吨，较上月末减少 15.59 万吨（详见图
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7）。 

 

图 7 钢厂焦炭库存及港口焦炭库存 

七、八月份国内焦炭市场展望 

焦炭供需短期内不会出现明显矛盾，但在钢材压制以及原料煤回落成本支撑减弱的背景

下，市场看降情绪愈发浓厚，若下游成材继续弱势及钢厂不断加大减产力度情况下，焦价下跌

压力将再次加重，具体分析如下： 

成本方面：焦煤产量在 8月份不会出现较大波动，但蒙煤通关将恢复高位，整体供应趋向

宽松，但终端需求负反馈的影响，下游市场拿货积极性不足，煤矿销售难度较大，矿点存在以

价换量的可能。 

供应方面：提降落地后，焦企利润重回至盈利边缘线，加之焦炭出货难度增加，为降低库

存压力，不排除后续会降低焦炉开工。 

需求方面：在亏损压力下，钢厂检修计划增多，部分钢厂采购积极性下降，对焦炭已有控

量行为，但多数钢厂仍维持正常生产，铁水尚处较高水平，刚需还有一定支撑。 

综合来看，在终端需求疲软的背景下，即便通过钢厂减产来推动钢材价格的修复性反弹，

也难以看到反转性行情，叠加政策端暂无利好消息刺激，期货市场也难逃颓势，双焦下探将呈

现出幅度小、跌速慢、周期长的特征。 

https://www.mysteel.com/
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八月份国内废钢市场价格重心或仍有下探空间 

王 蕾 

7 月份国内废钢市场价格弱势下行。7 月份受传统需求淡季影响，成品材成交欠佳，钢厂

利润长期处于微利，部分甚至处于亏损状态，再加上废钢经济性较铁水并无明显优势，钢厂用

废积极性不高，多维持低库存、按需调节采废价格，为控制成本打压原料价格意愿较强。高温

多雨天气影响，废钢上游产出减少，导致废钢市场流通资源偏紧，废钢供应季节性收紧，在一

定程度上支撑废钢价格。然长流程钢厂微利甚至亏损格局短期难改，独立电弧炉开工率有进一

步下滑预期，对废钢需求维持低位，打压废钢价格，8月份国内废钢市场不容乐观，价格重心

或仍有下探空间。 

一、市场回顾：七月份国内废钢市场价格弱势下行 

7月份国内废钢市场价格弱势下行。月初终端用钢需求一般，钢厂成材累库压力较大，抑

制钢厂生产积极性。钢厂利润空间有限，部分钢厂处于亏损状态，加之钢材价格下跌，废钢需

求减少，抑制废钢价格。月中黑色系期货盘面表现不佳，钢坯价格持续下行，钢厂态度较为谨

慎，再加上钢厂利润仍承压运行，生产积极性难有大幅提升，多按需调节采废价格，维持低库

存生产。基地多加快轮库速度，积极出货，商家对后市态度较为谨慎，保持低库存运行应对行

情变化。临近月末，SG连续两次下调采废价格，累积下调 100元/吨，带动大部分钢厂跟调。

目前成品材在淡季效应影响下销量低位，钢厂利润空间有限，钢厂生产积极性不高，较往年同

期，电弧炉开工率和产能利用率均处于较低水平，抑制废钢价格。市场恐跌情绪浓厚，基地、

贸易商对后市态度较为谨慎，多维持快进快出操作，保持低库存运行应对行情变化。整体 7月

份国内废钢市场走势偏弱，价格重心宽幅下挫。 

兰格钢铁网监测数据显示，截至 7月 31日，兰格钢铁网废钢流通基准价格指数为 2267月

环比跌 112：其中重废品种综合基准价格指数为 2243，月环比跌 113，破碎料品种综合基准价

格指数为 2291，月环比跌 110。分区域来看，以重废 6个厚为例（同下），唐山地区市场价格

2370 元，较上月末下跌 30 元；张家港地区市场价格 2330，较上月末下跌 70元（详见图 1）。

从数据上来看，7月份国内废钢市场走势偏弱，价格重心宽幅下挫。月内独立电弧炉钢厂开工

率及产能利用率持续走低，抑制废钢需求。 
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图 1 废钢市场价格走势图 

二、消耗及库存：钢厂废钢库存总量月环比下降 

7月份废钢市场走势偏弱，长流程钢厂微利，部分甚至处于亏损状态，钢厂生产积极性偏

低，在加上废钢经济性优势不明显，对废钢用量偏低；电弧炉钢企开工率及产能利用率月内连

续双降，对废钢需求维持低位。从钢厂库存来看，目前国内钢企端废钢库存量及到货量较上月

同步下滑，且较往年同期均处于偏低水平，钢厂保持低库存生产、按需采购。 

综合来看，商家对 8月份市场心态较为悲观，谨慎观望心态浓厚，基地、贸易商保持快进

快出操作，加快周转速度、维持轻库存运行。目前正处于季节性需求淡季，整体钢厂仍将延续

按需采购，预计 8月份钢厂废钢库存继续维持低位水平，难有大幅波动。 

表 1 250 家钢企废钢库存及日耗情况 

类型 6 月 28日 7 月 26日 差值 

废钢库存总量（万吨） 425.63 417.75 -7.88 

日消耗总量（万吨） 44.2 43.38 -0.92 

库存周转天数（天） 9.5 9.0 -0.5 
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三、价格对比：铁废价差呈“V”型变化，废钢经济性向好 

兰格钢铁网监测数据显示，截至 7月 26日，江苏地区钢厂铁水成本 2483 元/吨（不含税），

张家港重废价格 2360元/吨（不含税），铁水比废钢价格低 30元/吨（注：已考虑到废钢入炉

造成的损耗等问题，此数据仅为当天即时成本理论值）。 

月内焦炭供应保持相对紧张格局，价格坚挺；废钢价格持续下行，铁废价差逐渐扩大，废

钢经济性逐渐显现。从图 2可以看出，临近月末，铁废差再次由正转负，主要是因为月末焦煤

价格弱势运行，支撑减弱，焦炭价格转弱，导致铁水成本降低。钢厂利润有限，多按需采购废

钢，不做过多库存，废钢价格或继续承压。 

 

图 2 华东地区铁废价差 

四、流程对比：长短流程钢企利润窄幅波动，均处于亏损状态 

结合数据我们可以看出（详见图 3），长流程钢厂利润处于盈亏边缘下窄幅波动，短流程

钢厂处于严重亏损状态。目前钢厂生产积极性较低，叠加废钢经济性较铁水并无明显优势，钢

厂多根据自身生产需求采购废钢，厂内不做过多库存。钢材正处于传统需求淡季，成品材累库

严重，钢厂利润持续承压，短期用废积极性难以提升，利空废钢，8月份主要需关注钢厂利润

的恢复状况。 



钢铁市场研究月报 

第19页 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 7月 25日全国 201家生产企业中有 80家钢厂共计 122

座高炉停产，总容积为 127230 立方米，按容积计算主要钢铁企业高炉开工率为 75.29%，全国

76 家电弧炉企业平均开工率为 65.28%。 

 

图 3华东地区长短流程用废利润变化 

五、市场展望：预计八月份国内废钢市场价格重心或仍有下探空间 

从钢厂端来看，受钢材期现货弱势下行影响，成品材成交偏弱，钢价震荡下行，钢厂利润

空间持续收窄，部分钢厂甚至处于严重亏损状态，抑制钢厂用废积极性。再加上高温多雨天气

影响，终端用钢需求难有明显改善，钢厂成品材累库压力较大，将进一步影响钢厂采废积极性。

市场方面，8月份，高温多雨天气仍在延续，上游废钢产出量及运输环节会受到一定影响，废

钢供给或呈收紧态势，对价格形成一定的支撑。基地、贸易商对后市态度较为谨慎，采取快进

快出操作应对行情变化。 

综合因素分析，短时间内，上游废钢产出量难有改善，废钢供应将会持续偏紧；8月份成

品材终端需求仍处于传统需求淡季，钢厂生产积极性较差，短期废钢需求量难有明显提升；近

期钢厂亏损情况加剧，钢厂为控制成本打压原料价格意愿加强，废钢价格难有起色，预计 8月

份国内废钢市场或仍有下探空间。 
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八月份国内生铁市场或将先抑后稳 

熊艾靓 

7月份国内生铁市场弱稳运行。月初，随着铁厂利润不断压缩，个别钢厂有检修或减产计

划，生产周期延长，大部分厂内库存处于相对低位，甚至是负库存状态，市场供应压力减弱。

不过下游需求跟进动力不足，采购多集中于低价和刚需资源。月中，前期停产检修高炉尚未全

部复产，生铁产量增速较缓，市场供应压力一般。需求端，淡季效应不断增强，下游出货受阻，

市场询盘活跃度欠佳，继续维持刚需补库策略；中间商利润制约，集中采购较少，以小批量补

库为主。月末，钢厂生产积极性不高，下游需求持续低迷亦将拖累生铁需求。叠加前期停产铁

厂有复工计划，生铁供应增加，生铁商家继续挺价乏力，成交重心下移。 

整体来看，钢厂利润持续收窄，季节性高炉检修数量不断增加，生铁需求难见好转，叠加

生铁产量仍维持前期水平，预计 8月份生铁市场或将先抑后稳。 

一、七月份原料支撑减弱 生铁市场弱稳运行 

焦炭方面：月初，粗钢日产和铁水日产基本阶段性见顶，但炼钢利润并没有恶化到铁水出

现显著减产，焦炭刚需支撑较强，叠加焦炉开工小幅回升，焦炭出货顺畅，钢厂采购态度积极，

焦炭市场向好发展。月中，焦炭供需面暂时健康，但传统淡季效应进一步加剧了终端需求的疲

软，叠加降雨增多，钢材去库缓慢，焦炭需求体量难有较大提升，焦价处于上涨缺乏动力、下

跌有所不甘的博弈阶段。月末，钢材期现价格连续下跌，钢厂盈利能力急剧收窄，部分钢厂基

于出货以及现金流压力有一定减产行为，同时在亏损状态下出现向上索取利润的想法，因此，

在焦炭首轮提降全面落地后，预计 8月份国内焦炭市场弱势运行。 

铁矿石方面：月初，受季末外矿冲量影响，铁矿石全球发运大幅走高，再创今年新高，不

过随着冲量结束，铁矿石发运回落，然铁矿石仍维持强势供应局势不变。月中，全球发运继续

回落，主要澳洲和非主流减量明显，巴西发运明显回升，整体发运减量幅度收窄，供应端季节

性收缩。月末，全国铁矿石到港量仍维持高位，但随着海外发运季节性回落影响的显现，全国

到港量高峰已过后续或逐步下滑，但并不足以改变强势供应的格局。加之现货需求不见好转，

钢厂利润收窄，增产动力不足，但大幅减产的可能性较小，铁矿石需求支撑减弱。预计 8月份

铁矿石市场仍有继续下探走势。 

 

https://luliao.lgmi.com/ll_shengtie.htm
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二、七月份国内生铁价格弱稳运行 

炼钢生铁：7 月份炼钢生铁价格主稳运行。7 月份，钢铁生产企业依然面临着较强的供需

结构性矛盾，在宏观政策预期改善、淡季效应不断深入、终端需求释放不足和成本支撑减弱等

多重因素影响下，生铁利润不断被压缩，生铁产能释放也再度承压。预计 8 月炼钢生铁价格仍

有下行风险。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 7月 31日，炼钢生铁天津地区报价 2800元（吨价，下

同），较上月末下跌 90 元；唐山地区报价 2830 元，较上月末下跌 90 元；翼城地区报价 3020

元，较上月末下跌 50元；临沂地区报价 3020元，较上月末下跌 30元（详见图 1）。 

 

图 1 国内炼钢生铁市场价格行情（元/吨） 

铸造生铁：7 月份铸造生铁市场弱稳运行。 进入 7 月份以来，生铁工厂开工率维持在相

对稳定水平，场内库存处于低位或负库存状态，整体市场上生铁流通资源偏紧。需求端，下游

铸造企业受高温多雨天气影响，采购意愿不高，询盘也以了解市场为主，市场实际成交冷清。

叠加月末焦炭首轮提降落地，商家心态回落，部分地区为出货下探报价。预计 8月份铸造生铁

市场先抑后稳。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 7月 31日，铸造生铁天津地区报价 3180元，较上月末

下跌 20元；武安地区报价 3280元，较上月末下跌 20元；翼城地区报价 3280 元，较上月末下

跌 50元；上海地区报价 3450 元，较上月末下跌 50 元；临沂地区报价 3220 元，较上月末下跌

30 元（详见图 2）。 
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图 2 国内铸造生铁市场价格行情（元/吨） 

 

三、国内生铁产量同比下滑 

据国家统计局数据显示，2024 年 6 月份，我国生铁产量 7449 万吨，同比下降 3.3%；1-6

月份，我国生铁产量 43562 万吨，同比下降 3.6%（详见图 3）。随着传统需求淡季逐渐深入，

生铁企业开工偏谨慎，多维持以销定产策略。一方面，目前钢市行情已经下跌到了新的阶段，

接下来需要等待钢厂、钢贸以及有关部门联合挺价，才能减少生铁被动下行风险；另一方面，

下游需求持续低迷，刚需补库仍为主要操作模式，叠加前期停产铁厂有复工计划，生铁供应有

增量预期。整体来看，生铁厂内库存不断累积，商家心态悲观，为规避后期出货风险，成交重

心将不断下移。 

 

图 3 国内生铁产量（万吨） 
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四、生铁进口量同比超大幅下滑 

据海关统计，2024年 6月份，我国生铁进口量 0.72万吨，较去年同期减少 9.58万吨，

下降 93%。2024年整体生铁进口总量年同比超大幅下滑。根据国家统计数据，2024年 6月份，

我国粗钢产量 9161万吨，同比增长 0.2%；1-6月份，我国粗钢产量 53057万吨，同比下降 1.1%。

当前钢厂微利甚至亏损格局不变，生产积极性减弱，生铁需求同步下滑。加之节能降碳政策和

粗钢产量调控政策预期下，很难增加钢铁新产能，粗钢的产量也将有一定程度下降，预计 8月

份钢企依然维持亏损格局，生铁需求量将进一步减少（详见图 4）。
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图 4 生铁进口量（万吨） 

五、政策方面：地产政策不断释放 

7 月 30 日，中央政治局会议召开，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。关于

房地产，会议强调，“要持续防范化解重点领域风险。要落实好促进房地产市场平稳健康发展

的新政策，坚持消化存量和优化增量相结合，积极支持收购存量商品房用作保障性住房，进一

步做好保交房工作，加快构建房地产发展新模式”。总体来看，随着中国房地产市场的调整和

变化，各地政府陆续推出系列公积金贷款优惠政策，包括提高最高贷款额度、下调贷款利率、

降低二套住房首付比例等。主要是通过公积金政策的松绑来降低了购房门槛，有利于促进市场

刚性需求和改善型需求的释放。但由于市场的各类不确定性依然存在，导致购房者和投资者信

心不足，中小城市的房地产市场依然面临较大压力。 
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六、八月份生铁市场展望 

从目前来看，大历史周期下，微观的影响是脆弱的。多数商品也都处在下跌结构当中，只

不过黑色是“弱者更弱”。具体来看，生铁市场的走势是和成材有很大关联的，目前钢企多处

于亏损境地，对于生铁的价格起到压制作用。一方面高温多雨天气叠加传统淡季效应仍在发酵，

工地施工放缓，下游铸造企业及钢企成交受阻，对于生铁原料需求同步减弱；另一方面是前期

停产、检修工厂陆续复产，市场供应量增加，抑制生铁市场价格，商家心态偏悲观。因此 8月

份不论从价格、还是心态上，生铁市场暂时稳定下来有一定难度。但行情加快下滑，尤其是螺

纹钢旧标资源加快出清，反而对后期市场形成利好，也为 8月中后期反弹埋下空间。综合因素

分析，预计 8月份国内生铁市场先抑后稳。 
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八月份国内钢坯市场或震荡偏弱 

尹思雨 

7月份国内钢坯市场价格弱势下调，坯价再创年内新低，需求持续萎缩，市场悲观心态弥

漫，钢企仍处于亏损状态，主导地区仓储库存增库，社会库存小幅降库。整个 7月份以来，消

息面多空交织，期盘走势起伏不定，现货市场弱势调整，市场资源供大于求的因素制约了市场

的交投氛围，加之全国部分地区的高温多雨天气更加是压制了市场需求端的有效释放，预计 8

月份钢坯价格或将震荡偏弱运行。 

一、七月份钢坯市场形势回顾 

7 月全国范围内钢坯价格弱势下调，以唐山市场为例，截至 7 月 31 日，唐山迁安主导钢

厂钢坯出厂价格为 3120元（含税吨价，下同），较 6月末下跌 180元，环比跌幅 5.76%。7月

期现价格整体均呈现弱势向下运行格局，下游需求反馈持续萎靡，钢坯库存环比增幅达到8.4%，

库存持续累积，市场信心进一步受到影响，大多商贸操作趋向谨慎，钢坯基本面矛盾累积。 

1、七月份国内钢坯市场价格弱势向下   

7 月国内钢坯均价（迁安主导钢厂钢坯出厂价格）为 3259 元，月环比下跌 109 元，月内

最高价 3370元（7月 4日），最低价 3120元（7月 31日）。 

 

图 1 唐山迁安主导钢厂钢坯出厂价格走势图 
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2、唐山地区样本长流程钢厂产能利用率下降 

据兰格钢铁网调研数据显示，截至 7 月 25 日，唐山地区样本长流程钢厂，高炉产能利用

率为 86.55%，月环比下降了 2.14个百分点。需求端表现持续偏弱，利润处于亏损状态，月内

部分高炉存在减产及常规检修情况。 

 

图 2唐山高炉产能利用率走势图 

3、唐山市场钢坯投放量小幅增加 

截至 7月 25日，唐山钢坯日均外卖量（含外省流入资源）约在 3.95万吨左右，钢坯投放

量月环比增加 0.25万吨，年同比增加 0.75万吨。整体上钢坯库存较往年同期偏高，钢坯外卖

量呈现小幅增加趋势。 

 

图 3唐山钢坯外卖量示意图 
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4、唐山钢坯社会库存增加 

7月份唐山钢坯社会库存量持续累积，截至 7月 25日，唐山钢坯社库（含港口库存）107.68

万吨，较 6月同期增库 10.36 万吨。 

7 月份唐山钢坯社库（含港口库存）均值为 109.11 万吨，较 6 月的 92.11 万吨的库存水

平，增长了 15.58%。市场需求复苏较为缓慢，期现价格弱势向下运行，下游商贸及终端采购

积极性较弱，钢坯库存持续累积，高库存的市场风险亟待缓解。 

 

图 4唐山钢坯社会库存走势示意图 

5、长流程钢厂利润回落 

7月期螺震荡下挫，带动钢坯及成品材价格全面回落，然原料价格降幅不及成材，轧钢厂

即期利润收缩，亏损扩大。加之下游需求释放速度较缓，轧钢厂出货受阻，厂内成品材持续累

库，需求端轧钢厂接单情况较少，新增轧线检修。 

截至 7 月 31 日，唐山地区样本长流程钢厂，铁水累计成本不含税在 2460-2530 元区间，

均值为 2500元；钢坯含税累计成本（不含三费）在 3220-3356元区间，均值为 3269元，较 6

月同期减少 74元。 
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按照目前迁安地区主导钢厂，普碳方坯出厂执行 3120 元的价格计算，钢坯亏损 149 元，

钢坯亏损较 6月同期增加 106元。 

 

图 5 唐山长流程钢厂钢坯（累计）成本—利润示意 

6、下游型材产能利用率处偏低水平 

7 月份唐山地区样本轧钢企业，月均产能利用率在 41.6%，较上月均值回落了 16.43 个百

分点，较去年同期的 49%回落了 7.4个百分点。 

 

图 6 唐山型材产能利用率走势图 
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7月钢坯跌幅不及成材，钢厂盈利收窄，轧钢厂利润倒挂，虽说前期部分检修轧线恢复生

产，但产能利用率整体仍处于中等偏下水平。 

7、全国 201 家生产企业开工率小幅上升 

据兰格钢铁网监测数据显示，7月全国 201家主要钢铁企业高炉开工率周均值为 75.12%，

较 6月的 74.98%上升 0.22 个百分点；铁水日均产量为 221.34万吨，月环比增加 0.09万吨，

开工率整体呈现窄幅上升趋势。 

 

图 7 全国 201 家主要钢铁企业高炉开工率 

二、八月国内钢坯市场震荡偏弱运行 

7月份钢坯价格呈现持续弱势的运行态势，国内成材价格较 6月末价格下降幅度在 150-210

元之间。从需求端来看，目前市场正处于传统的需求淡季，连续多日的高温多雨天气对于户外

的施工项目产生了影响，使得本就偏弱的市场需求雪上加霜。短期内，高温降雨天气或将仍然

持续，整体市场短期内也将难改需求弱势的状态。据兰格钢铁调研数据显示，钢坯亏损月环比

增加超百元，钢坯外卖量月环比小幅增加，需求端轧钢厂即期利润收缩，亏损扩大，加之下游
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需求释放速度较缓，轧钢厂出货受阻，厂内成品材持续累库，需求端轧钢厂接单情况较少，新

增轧线检修。 

伴随市场利空消息的不断释放，钢坯价格已达到年内较低水平，加之月末钢厂减产检修消

息的不断增多，市场的悲观情绪得到了一定缓解，据兰格钢铁网不完全统计，已经有超过 16

家钢厂发布检修、减产计划。但是减产的实际落地情况及目前高库存压力的影响，都难以在短

期内支撑钢坯价格的快速拉涨，后期需关注是否有相关利好政策的出台刺激，综上预计 8月份

钢坯价格或震荡偏弱调整。 
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