
 



兰格钢铁网卷螺期现交易策略 

2025 年 10 月 24 日 

一、方向判定 

 

 

          

期货价格预测趋势图 

 

 

 

 

 

 

主力合约 下个交易日 下个交易周 

螺纹钢 震荡 震荡，无单边方向  

热  卷 震荡 震荡，无单边方向 

兰格钢铁网 

 

（欢迎试用兰格期现智策） 

 

国内领先的期货价格预测

模型。 

致力于提升中国大宗商品

企业服务管理 

 

大宗商品——价格预测体

系的引领者 

大宗商品——智能化、信

息化运营平台 

大宗商品——数字化转型

升级的助推者 

大宗商品——企业运营管

理的服务者 

 

为中国大宗商品企业提供

系统化、领先化、一站式

的钢铁流通行业打造者。 



二、周期重要点位参考（2601 合约） 

主力合约 周  期 方向 支撑位 阻力位 形态简述 

螺纹钢 

下个交易日 区间震荡 3021、3000 3060、3080 震荡 

下个交易周 底部上移 3000、3078 3080、3111 下跌形态未结束 

热卷 

下个交易日 区间震荡 3201、3194 3220、3237 震荡 

下个交易周 底部上移 3194、3160 3252、3283 下跌形态未结束 

 

三、投机交易建议 

螺纹钢 2601 

周  期 方  向 操作建议 

日  度 震荡 多空都有机会，逢低短多，及时止盈 

周  度 偏弱 
以 3100 为强弱分界，之下偏震荡对待，如调整到 3000 附近，寻

找短多机会，遇支撑轻仓逢低试多。 

热卷 2601 

周  期 方  向 操作建议 

日  度 震荡 逢高短空，及时止盈 

周  度 偏弱 以 3250 为强弱分界，之下偏弱对待，之上偏强对待。 

 

四、 基差交易策略（代表城市基差变动表） 

品 种 城 市 
当前 

基差 

周变

动 

周变 

动率 

年内 

高点 

年内 

低点 

年内 

均值 

基差 

方向 

螺纹钢 杭州 124 1 0.8% 150 2 75 走强 

热卷 上海 60 -26 -30.2% 242 -58 33 走强 

现货报价单位：(元/吨) 

代表城市基差走势及建议 



杭州螺纹钢期现基差走势图 

 

驱动分析：基差较上周变化较小，无大操作空间。 

策略建议：观望，或逢高适当降低现货库存。适当做空盘面保护现货头寸。 

 

上海热卷期现基差走势图 

 

驱动分析：基差走弱，盘面下跌遇到支撑，趋稳。 

策略建议：观望 

五、 套利与利润监测 



 

套利建议： 

1、01 卷螺差结束收缩状态，开始走扩。自上周提示本周做缩卷螺差择机平

仓，获利了结。本周可适当反过来做多卷螺差（多热卷空螺纹），同步操作：

螺纹空单入场区间 3050-3070，热卷多单入场区间 3030-3050。搭配比例 1:1。 

2、原料之间继续择机多焦煤空铁矿。上周复盘会提示该操作继续持有。 

 

利润监测： 

 

本周螺纹和热卷利润下滑加速，其中螺纹盘面利润由上期的-235 元降至本

期-266 元，亏损加大。热卷盘面利润由上期的-218 元降到本期-212 元，回升 6

元。 

六、交易策略逻辑 

现货： 

本周黑色系商品走势呈现显著分化格局。焦煤、焦炭表现强势，期现价格联袂

上涨，第二轮焦炭提涨逐步落地，显示出较强的上行驱动力；而成材端的螺纹

钢、热卷则走势疲软，价格持续在 30-50 元的窄幅区间内震荡，尚未形成有效

突破。这种分化格局的根源在于品种间基本面与金融属性的本质差异。 



“双焦”的强势主要源于供应端的收紧预期以及较为集中的市场结构，其金融

属性和投机性更为突出，容易在供给题材下形成独立行情。反观钢材市场，尽

管成本端有焦炭提涨支撑，但受制于疲弱的需求现实以及高位库存，成本传导

路径受阻。具体来看，建筑钢材受地产低迷拖累需求预期偏弱，而板材虽受益

于出口韧性，但国内产量及社会库存处于季节性高位，供需矛盾依然存在。 

从宏观层面看，市场对重要会议及政策预期的落空削弱了市场信心，资金表现

偏于谨慎，普遍处于观望状态。尽管财政政策有望通过赤字率上调和专项债加

速发行注入流动性，货币政策也维持适度宽松，但对钢材市场的实质拉动尚需

时间传导。出口方面已成为板材需求的关键变量，但受全球复苏乏力及贸易壁

垒影响，前景存在不确定性。 

展望后市，在“反内卷”政策导向下，螺纹钢供应端存在收缩预期，对价格形

成一定底部支撑，但需求端修复缓慢制约上行空间。预计 2025 年第四季度国内

钢铁市场将呈现供需双弱格局，钢价整体以偏弱震荡为主，短期难有趋势性行

情，或在 2950-3150 区间反复震荡。市场突破需等待需求端实质性改善或更强

力的政策刺激，近期应重点关注月底 APEC 会议动向及钢材去库节奏。 

期货： 

螺纹： 

黑色商品涨跌互现，日内双焦主力保持领涨态势，日涨幅均超 1%，铁矿、

螺纹窄幅收跌，热卷微涨。螺纹主力 01 合约收 3046，日跌 23 点，较上周五收

盘高 9点；周结算 3058，较上周高 2点。最新持仓 205 万手，较上周五增仓近

5万手。目前周线走势一般，徘徊于 3050 附近并没有向上突破，日线重新走

弱，需要防止价格进一步下跌。下周参考运行区间 2980-3100。 

热卷： 

热卷主力 01 合约收 3250，日涨 1点，较上周五收盘涨 46 点，明显强于螺

纹。周结算价 3237，较上周涨 6点。最新持仓 150 万手，较上周五增仓 5000

手，持仓变化不大。从近期走势来看，自 10 月 16 日以来构筑反弹形态，走势

好于螺纹，下方暂在 3200 附近得到支撑，上方如果继续巩固在 3250 之上，仍



有向 3300 关口迈进的可能。卷螺差可能进一步拉开，可依此布局适当介入。下

周参考运行区间：3200-3330。 

七、相关消息参考 

1、国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会，听取对当前经济形势和下

一步经济工作的意见建议。要持续用力扩大内需、做强国内大循环，不断形成扩内需

的新增长点。要多措并举营造一流产业生态，综合治理行业无序、非理性竞争，着力

构建创新生态圈。 

2、国家发展改革委印发《节能降碳中央预算内投资专项管理办法》。《办法》提到，重

点行业领域节能降碳项目。支持电力、钢铁、有色、建材、石化、化工、机械等重点

行业节能降碳改造。支持以工业园区、产业集群为载体整体部署并规模化实施的节能

降碳改造。支持供热、算力等基础设施节能降碳改造。支持中央和国家机关节能降碳

改造。 

3、煤炭迎来大规模严厉安全检查。11月起 22 个中央考核巡查组，将陆续进驻 31个

省。按照 2025 年度中央安全生产考核巡查工作安排，11月份，22个中央安全生产考

核巡查组将陆续进驻 31个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考核巡

查。 

4、增值税发票数据显示，今年前三季度，工业企业采购机械设备类金额同比增长

9.4%。其中，高技术制造业保持良好增长势头，采购机械设备类金额同比增长 14%；电

力热力燃气及水生产和供应业采购机械设备类金额同比增长 10.5%。 

5、世界钢铁协会：预计 2025 年中国钢铁需求将继续下降，降幅约为 2.0%。这一预测

意味着自 2021 年以来主要由房地产市场持续低迷导致的的需求下降趋势将有所缓和。

预计 2026 年，随着房地产市场的触底反弹，预计降幅将进一步放缓至 1.0%。预计

2025 年全球钢铁需求量将与 2024 年持平，达到约 17.5 亿吨；2026 年全球钢铁需求

将温和反弹 1.3%，达到 17.72 亿吨。 

6、中美达成贸易协议的前景从原本谨慎乐观急转直下，美方 20余天 20项对华打压

措施，破坏双方经贸会谈氛围。英国将多家中国企业列入实体名单。 

7、美联储官员就降息节奏出现不同声音，理事沃勒主张维持每次 25个基点的谨慎降



息步伐以应对疲软的劳动力市场，而临时担任美联储理事的米兰则呼吁采取更激进的

50个基点降息。 

8、金价银价本周再创历史新高，金价达到 4200 美金以上。 
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