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摘  要 

10月份国内铁矿石市场整体偏强。11月份来看，国内铁矿石市场预计呈现高位震荡走

势，但需警惕价格回落风险。宏观预期对市场形成托底，加之运力恢复节奏对供应端存在

扰动，短期内对市场信心有所提振，但随着宏观利好效应边际减弱，市场关注点将逐步回

归基本面逻辑，铁矿石当前估值可能面临回调压力。整体来看，供应增量初显，需求呈现

走弱迹象，港口库存持续累积，基本面边际转弱的趋势已较为明确。 

10月份国内焦炭市场稳中偏强运行。11月份来看，由于原料煤价格高企，焦化企业普

遍面临亏损压力，生产积极性受挫，提产意愿偏低；终端钢材需求的季节性转弱，也削弱

了焦炭的刚需，好在一年一度的“冬储”节点即将到来。综合来看，成本支撑相对艰苦，

而冬储补库需求的释放，将对冲淡季刚需下滑，成为托底市场、促使行情企稳的关键变量。 

10月份国内废钢市场呈现弱势震荡。11月份来看，随着天气转凉，户外建筑施工活动

将明显放缓，终端钢材需求面临季节性萎缩。这种需求疲软将沿着产业链向上游传导，导

致钢厂对废钢的采购意愿减弱。主要表现在钢厂废钢库存策略更为保守，减少补库频率和

规模。预计 11月份国内废钢市场或弱势震荡。 

10月份国内钢坯市场呈现宽幅震荡整理。11月份来看，在终端需求暂未有明显好转之

前，市场价格将继续在成本支撑及需求压制的夹缝中震荡运行。虽然目前秋冬季环保限产

政策进入实际执行阶段，供给端有望出现实质性收缩，加之宏观稳经济政策有望持续发力，

对价格起到托底作用。但由于北方天气逐渐转冷，室外施工项目将逐步受到影响，终端需

求将进入季节性淡季，预计 11月份市场大概率延续供需双弱格局，以震荡整理运行为主。 
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十一月份国内铁矿石市场高位震荡 

齐 欣 

2025年 10月份，国内铁矿石市场整体偏强，月初市场偏强运行，随着三季度末发运冲量

结束，海外铁矿石发运明显回落，铁水产量高位持稳，叠加假期期间消耗了部分厂内库存，节

后存在补库需求，对铁矿石的刚性需求形成一定支撑。月中市场观望情绪渐浓，海外发运回升

带来供应宽松预期，需求虽维持高位，但缺乏进一步增长动能，叠加宏观层面不确定性增加，

市场操作趋于谨慎。临近月底，市场再度走强，受中美关系释放缓和信号以及市场对美联储降

息预期升温的影响，黑色系商品价格普遍上扬，铁矿石涨幅尤为显著，市场观望情绪随之缓解。 

展望 11 月份国内铁矿石市场，预计呈现高位震荡走势，但需警惕价格回落风险。宏观预

期对市场形成托底，加之运力恢复节奏对供应端存在扰动，短期内对市场信心有所提振，但随

着宏观利好效应边际减弱，市场关注点将逐步回归基本面逻辑，铁矿石当前估值可能面临回调

压力。整体来看，供应增量初显，需求呈现走弱迹象，港口库存持续累积，基本面边际转弱的

趋势已较为明确。 

 

一、市场回顾：十月份铁矿石价格整体偏强 

10 月份，国内铁矿石市场整体表现为整体偏强。月初，市场价格偏强运行，受市场传闻

必和必拓资源面临制裁影响，市场担忧供应收紧，期货盘面走强带动现货情绪，贸易商挺价心

态升温，部分捂货惜售。月中，市场转为窄幅震荡，期货与现货情绪均显谨慎，贸易商出货意

愿增强，部分商家为促成交小幅让利，但由于整体库存压力不大，市场对短期行情并未过度悲

观。临近月底，市场再度走强，宏观层面释放积极信号，市场风险偏好明显回升，推动铁矿石

价格显著上涨，贸易商挺价心态强化，市场情绪整体回暖。 
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图 1 港口铁矿石价格/铁精粉价格 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10月 29日，进口铁矿石（日照港 PB 粉）现货价格 800

元/吨，较上月末涨 25 元/吨（详见图 1）。唐山铁精粉现货价格 1035 元/吨，较上月末涨 30

元/吨（详见图 1）。 

 

二、供应端：预计铁矿石整体可供应资源维持宽松 

1、国内产量：2025年 9 月份国产矿产量小幅增加 

9月国产矿产量呈环比增加模式。国家统计局数据显示，2025年 9月全国铁矿石原矿产量

8426.7 万吨(详见图 2)，环比增长 3.23%，同比增长 1.80%;1-9月全国铁矿石产量 75355.4万

吨，同比下降 2.60%。 
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图 2 国内铁矿石原矿产量 

 

2、进口量：2025年 9月份进口铁矿石明显增加 

根据海关总署数据显示：9月份，我国进口铁矿砂及其精矿 11632.6万吨（详见图 3），环

比增长 10.55%，同比增长 11.71%；1-9 月，我国进口铁矿砂及其精矿 91872.5 万吨，同比下

降 0.14%。 

 

图 3 铁矿石进口量 

 

3、发运量：预计 11月份全球铁矿石发运量稳步增长 

据兰格钢铁网监测数据显示，10月份全球铁矿石发运量环比呈现微增态势，整体波动处于常

规区间，其中，澳大利亚发运量有所回落，而巴西及非主流国家的发运增量抵消了其影响，使

全球发运量较 9月份温和增长。展望后市，海外发运逐步进入发运旺季，叠加备受关注的西芒

杜项目已进入投产前最后冲刺阶段，预计将于 11 月启动发运，或将显著提升全球供应总量。

因此，预计 11月份全球发运量整体呈现稳步增长趋势。 
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图 4 全球铁矿石发运总量 

 

4、到港量：预计 11月份铁矿石到港量延续增加 

据兰格钢铁网监测数据显示，10月份全国 48 港铁矿石到港量较 9月呈现显著增加。分国

别看，澳大利亚到港量因发运减量影响出现明显回落，而巴西及非主流国家到港量则大幅增加，

使整体到港量呈现显著增长。展望后市，在全球铁矿石发运整体偏强的背景下，预计 11 月份

铁矿石到港中国的量高位波动。 

 

图 5 全国 48港铁矿石到港量 
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三、库存端：预计港口库存继续累积 钢厂库存低位运行 

10 月份铁矿石港口库存明显增加。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10 月 29 日，全国

34 港铁矿石港口库存为 13903 万吨（详见图 6），环比上月增加 468 万吨，与去年同期相比减

少 702万吨。 

铁矿石港口库存呈现明显累积状态。主要因为尽管钢厂厂内库存持续偏低，存在刚性补库

需求，但成材市场的疲软制约了钢厂的补库积极性，导致其采购行为谨慎，疏港量因此维持低

位。展望后市，当前压港情况虽有所缓解，但待卸货物总量依然偏高，加之铁矿石到港量维持

高位，而下游成材需求疲软及环保限产政策使铁水产量回落预期明显，预计 11 月份铁矿石港

口库存将继续累积。 

 

 

图 6 铁矿石港口库存量 

 

10 月份钢厂进口铁矿石库存宽幅增加。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10 月 24 日，

全国 205家钢厂进口铁矿石库存总量为 7525.72万吨(详见图 7)，环比上月减少 804.81万吨，

与去年同期相比增加 73.23 万吨。 
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图 7 钢厂进口矿存量 

 

四、需求端：预计铁矿石市场需求回落 

据国家统计局数据显示，2025年 9月份，我国生铁产量 6605万吨，同比下降 2.4%；9月

份生铁日均产量 220.17 万吨，环比下降 2.2%；1-9 月，我国生铁产量 64128 万吨，同比下降

0.1%。生铁产量下降，显示铁矿石需求减少。 

 

 

图 8 国内生铁产量 

 

据兰格钢铁网监测的全国主要钢企高炉开工率数据显示，截至 2025 年 10 月 29 日，全国

主要钢铁企业高炉开工率为 78.03%，较上月末增长 0.06个百分点；全国 201 家生产企业铁水

日均产量为 232.51万吨，较上月末下降 1.19万吨。 

全国主要钢企呈现出“高炉开工率持稳、铁水产量下降”的运行态势。主要因为河北地区

受秋冬季大气污染治理影响，铁水产量有所下滑，但钢厂为规避焖炉成本，选择让高炉保持“运
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转”状态，使高炉虽持续运转，但实际产出效率有所降低。展望后市，随着终端需求旺季结束，

钢厂利润空间持续受到挤压，叠加环保限产的不确定性，铁水产量难以快速回升，且仍存在进

一步回落风险，预计 11月份全国主要钢铁企业的高炉开工率处在平台整理阶段，短期内承压。 

 

 

图 9 全国主要钢企高炉开工率 

 

 

图 10 国内主要铁矿石招标钢企铁矿石公开招标数量 

 

据兰格钢铁网监测数据显示，10 月份，国内主要铁矿石招标钢企的铁矿石公开招标数量

较上月环比显著下滑。主要因为十一长假期间钢厂招标阶段性暂停，叠加节后成材市场表现疲

软，使得钢厂对原料采购普遍持谨慎态度，主动收缩招标规模。展望后市，在终端需求未见起

色的背景下，预计钢厂对铁矿石的采购意愿难以快速恢复，短期招标需求或将继续承压。 

 



钢铁市场研究月报 

第10页 

五、市场展望：十一月份国内铁矿石市场高位震荡，回落风险逐步累积 

展望 11 月份国内铁矿石市场，预计价格高位震荡，但基本面转弱带来的回落风险正逐步

累积。从供应端来看，澳大利亚与巴西主流矿山天气扰动减弱，发运趋于稳定，非主流矿供应

保持韧性。加之几内亚西芒杜项目计划于 11 月中旬发出首船矿石，短期内进一步强化了市场

对供应宽松的预期。从需求端来看，焦炭价格提涨持续挤压钢厂利润，部分企业已接近盈亏平

衡线。在利润收缩与环保限产加码的双重压力下，铁水产量面临回调压力，铁矿石日耗量预计

将逐步下降。从库存端来看，海外发运增量预期较强，前期海漂资源集中到港，港口到货压力

持续。而在铁水减产预期下，港口现货成交活跃度降低，库存累积压力将进一步凸显。从宏观

方面来看，美联储降息预期反复扰动市场情绪，美元指数波动加剧。同时，人民币阶段性升值

削弱了进口成本支撑，中澳铁矿石人民币结算比例提升及西芒杜项目采用人民币定价，也在一

定程度上削弱了普氏指数的主导权。综合来看，尽管短期市场仍受宏观预期与资金情绪支撑，

但供需基本面边际转弱的趋势明确。随着供应增量显现、需求承压走弱、库存持续累积，因此

预计 11月份铁矿石市场高位震荡，但需警惕价格回落风险。 
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十一月份国内焦炭市场或先弱后稳 

张徐颖 

10 月份焦炭市场稳中偏强运行。国庆假期结束后，主产地煤矿受安全检查与环保双重管

控，焦煤产量恢复缓慢，矿方报价以上调为主；炼焦煤价格上涨导致焦化行业亏损范围不断扩

大、亏损程度不断加深，焦企减产行为增多，焦炭供应小幅收紧；铁水日产虽有波动但始终处

于相对高位，焦炭刚需具有韧性，不过因为钢材销售承压，钢厂追高焦炭库存意愿偏低，多延

续刚需采购策略。原料煤强势推涨外加高刚需、补库难度日渐提升的支撑下，焦炭共落地两轮

提涨，累计涨幅 100-110元/吨。 

11月份产地煤矿将面临严峻的安全检查形势，炼焦煤供应收紧预期强烈，价格易涨难跌；

由于原料煤价格高企，焦化企业普遍面临亏损压力，生产积极性受挫，提产意愿偏低；终端钢

材需求的季节性转弱，也削弱了焦炭的刚需，好在一年一度的“冬储”节点即将到来。综合来

看，成本支撑相对艰苦，而冬储补库需求的释放，将对冲淡季的刚需下滑，成为托底市场、促

使行情企稳的关键变量。 

 

一、十月份焦炭价格先跌后稳 

10 月份，焦炭价格缓步上移。焦煤价格不断上涨，焦企入炉成本持续攀升，但同时“金

九银十”季节性需求旺季实际需求跟进不足，制约着钢厂接涨能力，在双方利润都相对有限的

情况下，产业链利润进行重新分配的难度较大，焦钢企业存在较长时间的博弈周期，焦价两次

调涨间将近一个月，分别于 1日和 27日落地执行。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10月 29日，唐山地区准一级冶金焦含税出厂价在 1760

元（吨价，下同），较上月末上涨 110元；山西临汾地区准一级冶金焦含税出厂价在 1785元，

较上月末上涨 110 元；山东临沂地区准一级冶金焦含税出厂价在 1745 元，较上月末上涨 110

元（详见图 1）。 
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图 1 国内焦炭主产地市场价格走势图 

 

二、供应量：九月份焦炭产量同比增长 

据国家统计局数据显示，2025年 9月份，全国焦炭产量 4255.6万吨，同比增长 8%（详见

图 2）。 

 

图 2 国内焦炭产量示意图 
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三、出口量：九月份焦炭出口量同比下降 

据海关总署公布数据显示，2025 年 9 月份，我国焦炭及半焦炭出口数量为 54.27 万吨，

同比下降 1.88%；1-9月，我国焦炭出口量为 549.15 万吨，同比减少 125.92 万吨，降幅 18.65%

（详见图 3）。 

 

图 3 焦炭月出口量示意图 

 

四、原料端：十月份焦煤价格保持上涨趋势 厂内焦煤呈去库化 

1、十月份焦煤价格保持上涨趋势 

10 月份，多数煤矿维持稳定的生产节奏，但同时也存在部分煤矿停产检修情况，焦煤供

应稍显偏紧，下游企业及贸易环节采购意愿提升，适度补库行为推动市场交投氛围活跃，线上

竞拍成交价格普遍上涨，市场情绪好转，矿方挺价意愿增强，部分骨架煤种表现尤为强劲。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10月 29日，吕梁地区低硫主焦煤 1573 元/吨，较上月

末上涨 123 元/吨；长治地区低硫主焦煤 1500 元/吨，与上月末上涨 50 元/吨；临汾地区低硫

主焦煤 1610元/吨，较上月末上涨 10元/吨；太原地区低硫主焦煤 1575元/吨，较上月末上涨

45 元/吨（详见图 4）。 
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图 4 山西地区低硫主焦煤价格走势图 

2、十月份煤矿销售顺畅 厂内焦煤呈去库化 

10 月份，安全生产仍然是主产区煤矿的首要任务，煤炭产量增长空间有限，下游焦企适

当增加采购，贸易商积极询货，市场贸易氛围向好发展，带动坑口销售顺畅，矿点焦煤库存持

续消化。据兰格钢铁网监测数据显示，10月末，全国 300家矿山样本企业原煤库存 289.34 万

吨，较上月末减少 8.81万吨；港口炼焦煤库存 275.65 万吨，较上月末增加 10.16万吨（详见

图 5）。 

 

图 5 矿山及港口炼焦煤库存 
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五、生产端：十月份焦炉开工承压走低 焦炭库存持续下降 

10 月份，焦煤价格强势上涨迅速拉升焦炭生产成本，部分焦企陆续因亏损压力减产，焦

炉开工数据连续六周下滑，且减产范围仍存扩大预期，焦炭供应日渐收紧，而下游采购节奏相

对稳定，焦炭出货暂无阻力，厂内焦炭库存持续下降。 

据兰格钢铁网监测数据显示，10月份，全国 100家焦化样本企业焦炉平均开工率为 74.66%，

较上月下降 0.42 个百分点；10 月末，焦企库存 22.43 万吨，较上月末减少 0.94 万吨（详见

图 6）。 

 

图 6 焦企焦炭库存及焦炉利用率 

 

六、需求端：十月份焦炭刚需具有韧性 投机行为少量出现 

10 月份，终端钢材需求不振，成材市场成交一般，制约钢厂盈利能力，停产检修高炉陆

续增加，但从铁水产量看并未出现大幅下滑趋势，焦炭刚需具有韧性，但贸易商考虑到后市走

势不明朗，参与市场积极性一般，港口交投氛围偏冷清。 

据兰格钢铁网监测数据显示，10 月末，全国 100 家钢企样本企业焦炭库存 280.1 万吨，

较上月减少 13.1万吨；港口焦炭库存 200.09万吨，较上月末增加 4.03万吨（详见图 7）。 
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图 7 钢厂焦炭库存及港口焦炭库存 

七、十一月份国内焦炭市场展望 

焦炭作为钢铁生产的重要原材料之一，其需求用量跟随钢厂高炉利用情况而波动，三季度

经济数据及 9月份各项数据出台，地产数据略显疲态，叠加天气渐凉，施工条件转差，钢材即

将销售进入淡季，焦炭刚需存在走弱风险，但年末也是终端赶工的重要阶段，存在钢材需求的

缺口，钢厂减产程度有待观察，具体分析如下： 

成本方面：按照 2025 年度中央安全生产考核巡查工作安排，11月份，22个中央安全生产

考核巡查组将陆续进驻 31 个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考核巡查，煤

矿将迎来大规模严厉安全检查，焦煤供应偏紧格局难改，加之受北方提前供暖带动动力煤价格

走强情绪传导，炼焦煤挺价情绪较强。 

供应方面：原料煤价格持续高位，焦企成本压力难以缓解，在利润得到有效恢复前，焦企

大概率会维持当前的低开工率，主动提产意愿匮乏，焦炭延续偏紧格局。 

需求方面：工地回款不畅、专项债发行放缓导致基建托底效应减弱，房地产投资低迷更使

建筑业缺乏增量驱动，钢材下游两大支柱型行业支撑力度偏弱，钢厂盈利压力进一步显现，压

制钢厂生产积极性，但冬储环节即将启动，采购焦炭体量下滑有限。 

综合来看，当前钢厂利润微薄，对再次接受焦炭提涨的能力极为有限，但焦煤价格坚挺为

焦炭构筑了坚实的成本底线，同时部分钢厂对冬季天气可能引发的运输困难存在担忧，或促使

冬储采购提前启动，对焦炭价格形成托底效应，预计焦炭市场或先弱后稳。  
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十一月份国内废钢市场或弱势震荡 

熊艾靓 

进入 10 月份以后，国内废钢市场整体呈现出供需双弱、价格涨跌两难的格局。供应端，

废钢资源紧张是贯穿全月的主题。主要是因为机械制造订单缩水和拆迁活动减少，社会上的废

钢毛料回收难度较大。同时，税票政策收紧也增加了毛料采购的难度和成本。这导致废钢加工

基地普遍维持低库存，采取“快进快出”的策略，对价格形成支撑。需求端，由于成品钢材销

售不畅、价格低迷，绝大多数电炉钢厂处于亏损状态，生产积极性不高。即使有生产，钢厂也

对废钢采购非常谨慎，倾向于按需采购并寻找机会压价。 

总的来看，10月份的废钢市场节奏感一般。国庆长假后，钢厂因假期消耗需要补充库存，

产生了集中的补库需求，带动价格出现了一波短暂的小反弹。然而，进入 10 月中下旬，这波

补库动力减弱，钢材需求不振和钢厂亏损的核心矛盾再次成为主导，价格承压，整体呈现弱势

震荡。 

一、市场回顾：十月份国内废钢市场供需双弱格局 

进入 10 月份以后，废钢市场呈现明显的“供需双弱”格局。供应方面，资源供给整体偏

少，钢厂到货量持续下降。这主要由于全国降温天气及北方秋收导致废钢资源流通减少，同时

废钢加工基地库存普遍不高，市场资源紧张状况未得到有效缓解。需求方面，钢厂生产意愿不

强，废钢需求窄幅下滑。特别是电炉钢厂面临严重亏损压力，平均开工率及产能利用率均不饱

和。 

兰格钢铁网监测数据显示，截至 10 月 29 日，兰格钢铁网废钢流通基准价格指数为 2139

月环比涨 7：其中重废品种综合基准价格指数为 2119 月环比涨 3，破碎料品种综合基准价格指

数为 2158 月环比涨 10。分区域来看，以重废 6 个厚为例（同下），唐山地区市场价格 2290

元，与上月末持平；张家港地区市场价格 2140元，较上月末下调 10元（详见图 1）。从数据

上来看，10月份国内废钢市场未见明显波动，价格盘整运行。 
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图 1 废钢市场价格走势图 

二、消耗及库存：钢厂废钢库存总量月环比减少 

目前钢厂废钢库存仍处于相对低位，库存周转天数较短，这种低库存态势使废钢价格底部

支撑较强。但钢材需求不佳制约了废钢价格上涨空间。预计 11月废钢价格将维持弱稳运行，

个别钢厂可能根据自身库存情况窄幅调整采购价格。 

表 1 250家钢企废钢库存及日耗情况 

类型 9 月 26日 10月 29 日 差值 

废钢库存总量（万吨） 410.48 387.73 -22.75 

日消耗总量（万吨） 46.91 45.89 -1.02 

库存周转天数（天） 7.7 7.34 -0.36 

 

三、价格对比：废钢经济性持续低于铁水 

兰格钢铁网监测数据显示，截至 10月 29日，江苏地区钢厂铁水与废钢价差相比，铁水比

废钢价格低 36元/吨（注：已考虑到废钢入炉造成的损耗等问题，此数据仅为当天即时成本理

论值）。 
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进入 10月份以后，铁废价差持续为负。这一情况的驱动力在于终端钢材需求疲软，导致

钢厂利润承压，从而更倾向于使用成本更低的铁水，并压制对废钢的需求。尽管月内铁水成本

受原料价格影响有所波动，但废钢价格因需求不足而跟涨乏力，致使负价差难以扭转。 
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图 2 华东地区铁废价差 

四、流程对比：长流程钢企盈亏边缘徘徊，短流程钢企亏损加剧 

结合数据我们可以看出（详见图 3），10月份样本钢厂整体利润承压下，废钢需求端支撑

乏力。长流程因利润受限，仅维持刚性降温用废需求；短流程亏损加剧使得废钢日耗下降，叠

加部分地区取消废钢税收奖补增加成本，进一步抑制采购。供应端虽有基地库存与钢厂到货同

涨同跌的特征，但基地销售情绪波动及天气等短期因素影响，局部市场流通资源偏紧，如华东、

华南部分钢厂到货量不足正常日耗的 80%，支撑区域价格小幅反弹。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10 月 29 日，全国 201 家生产企业中有 51 家钢厂共计

90 座高炉检修停产，总容积为 98340 立方米，较上月末减少 740 立方米，按容积计算主要钢

铁企业高炉开工率为 78.03%，较上月末增加 0.06%。 
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图 3华东地区长短流程用废利润变化 

五、市场展望：十一月份国内废钢市场或弱势震荡 

从供应端来看，10 月份废钢加工基地维持低库存，出货普遍采取“快进快出”模式，社

会库存处于低位，这种运营策略在 11 月份可能仍会持续。此外当前市场前景不明朗，加工基

地不会大量囤积废钢，短期市场废钢供应相对稳定。不过，若钢厂采购价格进一步下调，可能

会影响部分废钢供应商的出货积极性，供应或受到一定影响。 

从需求端来看，短流程钢厂：目前电弧炉钢厂亏损严重，开工率和产能利用率“双降”，

对废钢的需求将继续减弱。即使进入 11 月，若钢厂利润状况没有明显改善，其采购废钢的积

极性依然不高，需求难以有效释放。 

长流程钢厂：目前废钢与铁水的价差倒挂现象持续，废钢经济性不如铁水，高炉钢厂更倾

向于使用铁水，对废钢的需求会进一步受到抑制，从而减少废钢在炼钢环节中的使用量。 

综合因素分析，随着天气转凉，户外建筑施工活动将明显放缓，终端钢材需求面临季节性

萎缩。这种需求疲软将沿着产业链向上游传导，导致钢厂对废钢的采购意愿减弱。主要表现在

钢厂废钢库存策略更为保守，减少补库频率和规模。预计 11月份国内废钢市场或弱势震荡。 
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十一月份国内钢坯市场震荡整理 

尹思雨 

10 月份国内钢坯市场价格呈现宽幅震荡整理的运行趋势，市场商贸情绪在乐观及悲观之

间快速切换，交投情况在弱现实与强预期中持续博弈，市场资源供应量受新增检修及停产增多

有所减少，生产企业亏损程度有所加剧。整体 10 月份钢坯市场呈现出高位震荡，重心下移运

行特征，整体在宏观政策带来的强预期与终端需求持续的弱现实中反复博弈。月初受国庆小长

假后补库需求及宏观利好消息提振，价格一度上行，但随着需求兑现不及预期，成本支撑减弱

及市场资金面趋紧影响，价格承压回落运行，在月末时又受秋冬季限产政策的影响，市场再度

获得支撑，但价格上行空间有限。总体来看，10 月份唐山钢坯市场情绪偏谨慎，商贸以出货

去库存为主，生产企业则在利润边缘挣扎，市场在不断寻找新的平衡点，综合预计 11 月份钢

坯市场或震荡整理运行为主。 

一、十月份钢坯市场形势回顾 

10 月全国范围内钢坯价格宽幅震荡调整，以唐山市场为例，截至 10 月 29 日，唐山迁安

主导钢厂钢坯出厂价格为 2990元（含税吨价，下同），较 9月末涨 40元，环比涨幅 1.36%。

10 月份钢坯现货市场整体交投氛围表现一般，整体价格重心较 9 月份有窄幅下移，钢坯主导

地区仓储库存量环比增幅 9.31%，下游及终端商贸采购需求进一步减少，需求持续弱势，仓储

库存量逐步增加。 

1、十月份国内钢坯市场价格重心窄幅下移   

10月份国内钢坯均价（迁安主导钢厂钢坯出厂价格）为 2944元，月环比下降 58元，月

内最高价 2990元（10月 29 日），最低价 2920元（10月 15日）。 
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图 1 唐山迁安主导钢厂钢坯出厂价格走势图 

分阶段来看，月初节后开市期螺走势迎来较为短暂的上涨行情，主要是宏观利好消息集中释

放，稳增长政策持续加码以及房地产保交楼相关政策的宽松，对于市场商贸信心有所提振。降

准降息等相关政策的颁布，为期盘走势上涨提供了动能，期螺交易短暂的维持了强预期的逻辑，

期盘拉涨使得现货市场交投氛围回暖，钢坯价格随之上调，商贸以及调坯企业对于后市信心坚

挺，节后部分商贸积极补库备货操作有所增加，加之宏观利好情绪加持，使得钢坯交易活跃度

有所提升。 

然进入月中后时期，补库需求迅速释放完毕之后，市场需求接力不足，整体消费旺季动能不

足。同时，成本端开始松动，市场商贸心态转弱，价格进入震荡下行通道。尽管政策面利好推

出，但实际需求层面跟进乏力，改善程度十分有限，用钢需求持续表现疲软，加之部分地区出

现降雨低温天气，对于户外施工项目形成制约，终端对于钢材的消耗速度远低于市场预期，社

会库存量小幅增加。 

随着月末秋冬季限产政策的支撑作用影响，市场对于资源供给收缩的预期有所升温，价格稳

中高企运行，但随着消息面的小幅反弹以及受制于高库存与弱需求的限制，价格上行空间相对

有限。疲软的需求与美联储加息预期使得价格反弹空间受到压制，然坚挺的成本及商贸对于宏
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观政策的发力仍存期待，又为价格底部支撑提供了动力。唐山钢坯市场商贸操作普遍趋于谨慎，

盲目追涨情况较少，更多的侧重于对成本及当前供需关系的关注。 

 

2、唐山地区样本长流程钢厂产能利用率下降 

据兰格钢铁网调研数据显示，截至 10月 29日，唐山地区样本长流程钢厂，高炉产能利用

率为 88.76%，月环比下降 0.66个百分点，受利润及环保限产政策影响，整体高炉开工率月环

比呈现下降趋势。 

 

图 2 唐山高炉产能利用率走势图 

3、唐山市场钢坯投放量有所减少 

截至 10 月 29 日，唐山钢坯日均投放量（含外省流入资源）约在 3.62 万吨左右，钢坯投

放量月环比减少 0.17万吨，年同比增加 0.27万吨。月末高炉铁水产量受限产政策影响有所减

少，市场资源供应量逐步减少，月内部分时段，由于成品材与坯料价差收窄，使得市场流通资

源阶段性偏紧。 
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图 3 唐山钢坯外卖量示意图 

4、唐山钢坯社会库存小幅增加 

10月份唐山钢坯社会库存量呈现缓慢累积运行趋势，截至 10月 23 日，唐山钢坯社库（含

港口库存）133.13万吨，较 9月同期增加 7.58万吨。10月份唐山钢坯社库（含港口库存）均

值为 130.55 万吨，较 9 月同期的 131.8 万吨的库存水平降幅 0.95%。月后期下游轧钢企业受

秋冬季限产政策多数施行减产，对于钢坯采购需求减弱，加之港口方面，部分内贸资源集港出

口及进口板坯到港并存，使得社会库存量小幅增加。 

 

图 4唐山钢坯社会库存走势示意图 



钢铁市场研究月报 

第25页 

5、长流程钢厂利润有所下移 

10月份期螺走势先抑后扬，现货市场价格重心窄幅下挫，截至 10月 29 日，唐山地区样

本长流程钢厂，铁水累计成本不含税在 2135-2350 元区间，均值为 2254元；钢坯含税累计成

本（不含三费）在 2935-3108 元区间，均值为 3026 元，较上期增加 34元。按照目前迁安地区

主导钢厂，普碳方坯出厂执行 2990元的价格计算，钢坯亏损 36元。 

 

图 5 唐山长流程钢厂钢坯（累计）成本—利润示意 

6、下游型材产能利用率下降 

10 月份唐山地区样本轧钢企业，月均产能利用率在 35.83%，较 9 月均值下降 10.05 个百

分点，较去年同期的 62.56%下降 26.73 个百分点。受月初小长假市场交投减少影响，加之调

坯企业生产利润微薄，月末环保限产政策出台，整体产能利用率大幅下降。 
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图 6 唐山型材产能利用率走势图 

7、全国 201 家生产企业开工率小幅上升 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 10月 29日，10月全国 201家主要钢铁企业高炉开工

率月均值为 78.04%，较 9 月的 77.59%小幅上升 0.45 个百分点；铁水日均产量为 232.74万吨，

月环比增加 2.6万吨，高炉开工率月环比小幅上升。 
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图 7 全国 201家主要钢铁企业高炉开工率 

二、十一月国内钢坯市场震荡整理 

10月份钢坯价格整体呈现震荡整理运行趋势，相较 9月份整体价格重心呈现窄幅下移趋

势，下游成品材价格较 9月末变动幅度在 20-50元之间。主导地区唐山仓储库存量环比增幅

9.31%。当前市场整体处在期螺走势引导市场商贸预期及基本面直接决定现实的状态之中，供

需双弱及高成本高库存的现状，也是决定了当前价格不断盘整的重要因素。在终端需求暂未有

明显好转之前，市场价格将继续在成本支撑及需求压制的夹缝中震荡运行。虽然目前秋冬季环

保限产政策进入实际执行阶段，供给端有望出现实质性收缩，加之宏观稳经济政策有望持续发

力，对价格起到托底作用。但由于北方天气逐渐转冷，室外施工项目将逐步受到影响，终端需

求将进入季节性淡季，综合预计 11月份市场大概率延续供需双弱格局，整体以震荡整理运行

为主。 
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