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供需结构交织 钢市弱势下滑 

----钢铁行业周报（2025/11/17-11/21） 

钢价：兰格钢铁全国钢材综合价格为 3503 元/吨，较上周上涨

13元/吨，主要品种价格以先涨后跌为主。 

供应与厂库：高炉开工率由降转升；建材厂内库存持续下降，

热卷厂内库存由升转降，中厚板厂内库持续上升。 

社库与成交：钢材社会库存持续下降，建材库存持续下降，板

材库存继续下降；建材出货量下降，热轧卷板和中厚板出货量上升。 

成本与利润：铁矿石价格小幅上涨，废钢价格稳中下跌，焦炭价

格大幅上涨，钢厂生产两大品种持续亏损。 

市场研判：当前国际环境依然复杂严峻，不稳定不确定因素较

多，国内周期性结构性矛盾交织，经济运行仍面临不少挑战，我国

仍是世界上最大的发展中国家，未来要达到中等发达国家水平，投

资空间依然巨大。从产业发展看，筑牢实体经济根基，推动科技创

新和产业创新的融合发展，加快培育壮大新质生产力，促进传统产

业改造提升，需要不断增加投资。 

从黑色系期货盘面来看，黑色系涨跌均现，主力焦煤跌 1.82%，

依旧居榜首，其他品种跌幅不大，螺纹小幅收涨。短线来看，信号

驱动依旧不明显，但底部略微上移，继续观察 3050-3060 附近强弱

变化，防范进一步小幅回落。日内参考运行区间：3051-3070。 

从钢材现货市场来看，供给端：由于品种盈亏的影响，钢厂产

能释放力度由弱转强，铁水产量略有增加，品种产量也有所上升。

需求端：由于传统需求淡季效应不断深入，室外施工逐渐受限，终

端需求释放减弱，市场成交表现不一。成本端：由于铁矿石价格小

幅上涨，废钢价格稳中下跌，焦炭价格大幅上涨，使得生产成本支

撑维持韧性。据钢铁智策--兰格钢铁大数据 AI辅助决策系统数据预

测结果显示，在经济结构矛盾交织、淡季效应不断深入、供给释放

由弱转强、市场成交表现不一、成本支撑维持韧性的影响下，预计

下周（2025/11/24-11/28）国内钢市将弱势下滑。 

采购建议：预计下周钢市或将弱势下滑，需持谨慎采购策略。 

风险提示：成交快速下降，供给能力转弱，成本支撑转弱。 
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一、国内钢材价格先涨后跌，海外市场稳中上涨 

2025 年第 47 周(2025/11/17-11/21)兰格钢铁全国钢材综合价格为 3503 元/吨，较上周上涨

13 元/吨，较去年同期低 7.0%。本周主要品种价格先涨后跌，各品种价格变化详见表 1。 

表 1  主要钢材品种十大城市均价及变化（单位：元/吨） 

 三级螺纹钢(Φ

25mm) 

热轧卷(5.5mm) 冷轧卷(1.0mm) 中厚板

(20mm) 

焊管 

(4 寸) 

无缝管

(108*4.5) 

角钢 

(5#) 

2024/11/22 3431  3534  4163  3579  3927  4747  3566  

2025/11/14 3204  3276  3845  3390  3554  4338  3397  

2025/11/21 3239  3285  3838  3390  3549  4343  3423  

周变动（元/吨） 35  9  -7  0  -5  5  26  

周比（%） 1.1% 0.3% -0.2% 0.0% -0.1% 0.1% 0.8% 

年变动（元/吨） -192  -249  -325  -189  -378  -404  -143  

年比（%） -5.6% -7.0% -7.8% -5.3% -9.6% -8.5% -4.0% 

数据来源：兰格钢铁网 

图 1  钢材绝对价格指数走势  图 2  建材十大城市均价走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                       数据来源：兰格钢铁网 

图 3  板材十大城市均价走势（元/吨）  图 4  管材十大城市均价走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                       数据来源：兰格钢铁网 
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图 5  型材十大城市均价走势（元/吨）  图 6  螺纹钢期现价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                       数据来源：兰格钢铁网 

11月 21日，美国中西部钢厂热轧板卷价格为 970美元/吨，较上周上涨 45美元/吨；欧盟钢

厂热轧板卷价格为 720美元/吨，较上周上涨 15美元/吨；亚洲市场中，日本热轧板卷出口报价维

持平稳，印度热轧板卷出口报价上调 2美元/吨，中国热轧板卷出口报价上调 5美元/吨。 

图 7  欧美市场热轧板卷走势（美元/吨）  图 8  亚洲国家热轧板卷出口报价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                        数据来源：兰格钢铁网 

二、主要钢企高炉开工率由降转升 

中钢协数据显示，2025 年 11 月上旬，重点钢企粗钢日产 192.6 万吨，旬环比上升 6.0%，同

比下降 8.1%。 

11 月 21 日，全国主要钢企高炉开工率由降转升，铁水日均产量有所增加。据兰格钢铁网调

研，11月 21日，全国主要钢铁企业高炉开工率为 76.77%，较上周上升 0.10 个百分点，较去年同

期高 0.7个百分点；全国 201 家生产企业铁水日均产量为 231.33万吨，较上周增加 0.79 万吨。 

11 月 21 日，建材产量由降转升，全国建材产量 419.51 万吨，较上周增加 9.78 万吨；热卷

产量由降转升，国内 35家热卷企业产量 342.19万吨，较上周增加 0.79万吨；中厚板产量由降转

升，国内 30家中厚板企业产量 158.33万吨，较上周增加 0.43万吨。 
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图 9  重点钢企粗钢日均产量（万吨）  图 10  主要钢企高炉开工率（%） 

 

 

 

数据来源：中钢协                                          数据来源：兰格钢铁网 

图 11  全国钢铁生产企业铁水日均产量（万吨）  图 12  全国建材产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                          数据来源：兰格钢铁网 

图 13  35 家热卷企业产量（万吨）  图 14  30 家中厚板企业产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                          数据来源：兰格钢铁网 
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三、建材厂库下降 热卷厂库下降 中厚板厂库上升 管材厂库下降 

据兰格钢铁网监测数据显示，11 月 21 日，全国主要地区样本钢厂建筑钢材厂内库存 303.3

万吨，较上周减少 13.0 万吨；热卷厂内库存环比减少 2.8 吨；中厚板厂内库存环比增加 2.3 万

吨；无缝管厂内库存环比减少 1.2万吨；津唐邯区域焊管厂内库存环比减少 1.3 万吨（详见表 2）。 

表 2  钢厂厂内钢材库存及变化情况 

 建材厂库 热卷厂库 中厚板厂库 全国无缝钢管厂库存 津唐邯主要焊管厂库存 

2024/11/22 310.1  93.3  109.1  73.9  53.8  

2025/11/14 316.3  87.0  111.5  67.9  55.3  

2025/11/21 303.3  84.1  113.7  66.6  54.0  

周变动（万吨） -13.0  -2.8  2.3  -1.2  -1.3  

周比（%） -4.1% -3.2% 2.0% -1.8% -2.4% 

年同比（%） -2.2% -9.8% 4.3% -9.9% 0.3% 

数据来源：兰格钢铁网 

2025年 11月上旬，重点钢企钢材库存 1549万吨，旬环比增加 86万吨，同比上升 13.4%。 

图 15  重点钢企钢材库存（万吨）  图 16  建材厂内库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                         数据来源：兰格钢铁网 

图 17  热卷厂内库存（万吨）  图 18  中厚板厂内库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                         数据来源：兰格钢铁网 
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图 19  全国无缝钢管厂内库存（万吨）  图 20  津唐邯主要焊管厂内库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                       数据来源：兰格钢铁网 

四、钢材社会库存持续下降 建材续降 板材续降 管材稳降 

据兰格钢铁网监测数据显示，11 月 21 日，全国 29 个重点城市钢材社会库存量为 911.6 万

吨，较上周下降 3.3%，其中建材库存持续下降，板材库存继续下降，焊管库存略有下降，无缝管

库存维持稳定。同比来看，建材社库水平较去年同期高 26.7%，板材社库较去年同期高 21.8%，焊

管社库与去年同期高 0.8%，无缝管社库较去年同期低 3.6%（详见表 3）。 

表 3  钢材社会库存变化情况 

 钢材社库 建材 板材 热轧 冷轧 中厚板 焊管镀锌管 无缝管 

2024/11/22 735.5  318.3  417.2  217.8  103.5  95.9  81.5  73.6  

2025/11/14 942.7  425.7  516.9  269.0  125.0  122.9  82.6  71.0  

2025/11/21 911.6  403.4  508.3  264.8  125.6  117.9  82.2  71.0  

周变动（万吨） -31.0  -22.4  -8.6  -4.2  0.6  -5.0  -0.4  0.0  

周比（%） -3.3% -5.3% -1.7% -1.6% 0.5% -4.1% -0.5% 0.0% 

年同比（%） 23.9% 26.7% 21.8% 21.6% 21.3% 22.9% 0.8% -3.6% 

数据来源：兰格钢铁网 

图 21  钢材社会库存（万吨）  图 22  热轧社会库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                         数据来源：兰格钢铁网 
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图 23  冷轧和中厚板社会库存（万吨）  图 24  焊管和无缝管社会库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                         数据来源：兰格钢铁网 

 

五、建材出货量下降，热轧卷板和中厚板出货量上升 

据兰格钢铁网监测数据显示，本周全国 20个重点城市建材周度日均出货量 12.03万吨，较上

周下降 4.5%，较上月同期下降 1.1%。全国 16个重点城市热轧卷板周度日均出货量 5.74万吨，较

上周上升 5.5%，较上月同期上升 26.2%。全国 15 个重点城市中厚板周度日均出货量 5.72 万吨，

较上周上升 1.4%，较上月同期上升 6.1%（详见表 4）。 

表 4  全国重点城市建材和板材日均出货量 

 全国重点城市建材日均出货量 全国重点城市热轧卷板日均出货量 全国重点城市中厚板日均出货量 

2025/10/24 12.16  4.55  5.39  

2025/11/14 12.60  5.44  5.64  

2025/11/21 12.03  5.74  5.72  

周变动（万吨） -0.57  0.30  0.08  

周比（%） -4.5% 5.5% 1.4% 

月比（%） -1.1% 26.2% 6.1% 

图 25  全国重点城市建材日均出货量（万吨）  图 26  全国重点城市热轧卷板日均出货量（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                         数据来源：兰格钢铁网 
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图 27  全国重点城市中厚板日均出货量（万吨）  

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                       

六、下游行业高频数据小幅回落 

据钢铁智策--兰格钢铁大数据 AI 辅助决策系统数据预测结果显示，本周生产法 GDP 的高频

数据维持在 4.95至 4.83的区间运行，但从生产法 GDP 的预测数据来看，11 月底前存在小幅回落

的空间。本周工业增加值的高频数据维持在 6.15 至 6.16 的区间运行，但从工业增加值的预测数

据来看，11月底前存在一定回落的空间。 

数据来源：钢铁智策                                        数据来源：钢铁智策 

据钢铁智策--兰格钢铁大数据 AI 辅助决策系统数据预测结果显示，本周固定资产投资的高

频数据维持在 0.21至 0.20 的区间运行，从固定资产投资的预测数据来看，11月底前存在小幅回

落的空间。本周基建投资的高频数据维持在 3.85 至 3.83 的区间运行，从基建投资的预测数据来

看，11 月底前存在小幅回落的空间。本周房地产投资的高频数据维持在-13.91 至-13.87 的区间

运行，从房地产投资的预测数据来看，11 月底前仍然有一定回落空间。本周制造业投资的高频数

据维持在 3.81至 3.82的区间运行，从制造业投资的预测数据来看，11月底前存在小幅回落的空

间。 

 

图 28  生产法 GDP  图 29  工业增加值 
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数据来源：钢铁智策                                         数据来源：钢铁智策 

数据来源：钢铁智策                                        数据来源：钢铁智策 

七、铁矿石价格小幅上涨，废钢价格稳中下跌，焦炭价格大幅上涨 

据兰格钢铁网监测数据显示，本周进口铁矿石价格小幅上涨，2025 年 11 月 21 日，日照港

61.5%PB 澳粉矿价格 790 元/吨，较上周上涨 10 元/吨；废钢价格稳中下跌，唐山>6mm 重废价格

2250 元/吨，较上周下跌 10 元/吨；焦炭价格大幅上涨，唐山二级冶金焦价格 1530 元/吨，较上

周上涨 50元/吨（详见表 5）。 

表 5  主要原料价格及变动情况 

 日照港 61.5%PB

澳粉矿 

日照港 62.5%PB

澳块矿 

唐山铁精

粉 

唐山>6mm

重废 

江阴>6mm

重废 

上海>6mm

重废 

唐山二级冶

金焦 

2025/11/7 775  885  1010  2260  2100  2120  1480  

2025/11/14 780  870  1010  2260  2080  2100  1480  

2025/11/21 790  875  1015  2250  2070  2100  1530  

周变动（元/吨） 10  5  5  -10  -10  0  50  

涨跌幅（%） 1.3% 0.6% 0.5% -0.4% -0.5% 0.0% 3.4% 

数据来源：兰格钢铁网 

图 30  固定资产投资完成额  图 31  基建投资 

 

 

 

图 32  房地产投资  图 33  制造业投资 
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本周（11.17-11.21）国内铁矿石市场窄幅震荡。国产矿方面，市场价格窄幅震荡。进口矿方

面，现货价格窄幅震荡。周初市场价格上涨，周中市场价格主稳运行，临近周末，市场价格窄幅

震荡。供应方面，国内到港量延续前期回落态势，但澳洲与巴西核心港口泊位检修基本收尾，发

运逐步恢复，海外发运量止降反升。随着海外矿山年底冲量意愿增强，后续供应有望进一步提升。

需求方面，尽管河北地区环保限产结束，当地钢厂基本恢复正常生产，但受淡季需求疲软影响，

生产节奏回升缓慢，铁水产量仅维持小幅波动，需求端对市场的支撑力度不足，难以消化供应端

逐步增加的压力。综合来看，海外供应恢复，但需求端淡季逐步显现，供需匹配度有所下降，预

计短期铁矿石市场震荡调整。 

 

数据来源：兰格钢铁网                                        数据来源：兰格钢铁网 

数据来源：兰格钢铁网                                         数据来源：兰格钢铁网 

 

 

图 34  铁矿石价格（元/吨）  图 35  铁矿石港口库存（万吨） 

 

 

 

图 36  废钢价格（元/吨）  图 37  焦炭价格（元/吨） 
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八、两大主要钢材品种持续亏损 

据兰格钢铁研究中心测算，本周兰格生铁成本指数为 107.0点（注：2周原料库存测算），较

上周下降 0.5%，较去年同期下降 5.1%。本周钢价先涨后跌，两大品种持续亏损，三级螺纹钢亏损

近 70元，热卷亏损近 150元。 

图 38  生铁成本指数  图 39  主要品种毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格钢铁网                                       数据来源：兰格钢铁网 

九、重要动态 

李强主持召开国务院常务会议，研究深入实施“两重”建设有关工作。11 月 14 日，国务院

总理李强主持召开国务院常务会议，研究深入实施“两重”建设有关工作，部署增强消费品供需

适配性进一步促进消费政策措施，听取贯彻落实全国教育大会精神加快建设教育强国情况的汇报，

讨论《中华人民共和国商标法（修订草案）》，审议通过《殡葬管理条例（修订草案）》。会议指出，

要把“两重”建设放在“十五五”全局中谋划和推进，牢牢把握战略性、前瞻性、全局性要求，

强化部门协同，注重软硬结合，推动国家重大战略深入实施、重点领域安全能力稳步提升。要优

化项目审核，更加注重创新要素投入、无形资产投资，促进新质生产力发展。要健全项目协调推

进机制，严格工程质量和安全管理，同步做好资产管理、后续运维等工作。要合理安排项目建设

与资金拨付节奏，强化项目和资金匹配，积极撬动超长期贷款、政策性金融等资金，引导更多民

间资本参与，放大“两重”建设效应。 

会议指出，增强供需适配性是进一步释放消费潜力、畅通经济循环的有效举措。要以消费升

级引领产业升级，以优质供给更好满足多元需求，实现供需更高水平动态平衡。要加快新技术新

模式创新应用，强化人工智能融合赋能，聚焦重点行业、重点领域开发新产品和增值服务，持续

拓展新的消费增量。要积极支持企业扩大特色、高品质消费品供给，加快安全、性能、绿色等标

准更新升级，完善认证体系。要围绕细分市场精准匹配不同人群需求，发展一批柔性制造工厂，

推动生产高效响应消费者个性化需要。要培育消费新场景新业态，丰富消费金融产品和服务，营

造良好消费环境。会议指出，一年多来各地区各部门认真贯彻全国教育大会精神，有力推进各项

任务落实，教育强国建设迈出坚实步伐。要接续奋进，久久为功，建立健全教育科技人才一体推

进的协调机制，围绕科技创新、产业发展和国家战略需求，培养更多国家急需的创新人才。要着

力解决教育领域群众关心的突出问题，适应学龄人口变化，统筹促进公平、提高质量和优化布局，

不断增加优质教育资源供给。 
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工信部：到 2027 年，算力基础设施实现有效部署和应用。11月 18日，工业和信息化部办公

厅印发《高标准数字园区建设指南》，目标到 2027 年，建成 200 个左右高标准数字园区，实现园

区规上工业企业数字化改造全覆盖，园区管理、服务数字化水平明显提升，形成一批可复制可推

广的数智赋能园区发展的典型模式，园区发展质量和效益显著提升。工业互联网应用覆盖园区全

部行业，规上工业企业数字化改造覆盖率达 100%。数字基础设施支撑作用显著增强，双千兆网络

覆盖率达 100%，算力基础设施实现有效部署和应用，数据开放共享、安全保障水平显著提升。健

全数字化基础设施。升级网络基础设施，推动 5G—A、万兆光网等网络基础设施建设和演进升级，

推进标识解析体系广泛应用，打造高速泛在、敏捷可靠的网络通道。优化算力基础设施，科学合

理统筹通算、智算、超算等多元算力应用，提高算力资源利用效率。 

《2024、2025 年度全国碳排放权交易市场钢铁、水泥、铝冶炼行业配额总量和分配方案》发

布。11 月 18 日，生态环境部印发了《2024、2025 年度全国碳排放权交易市场钢铁、水泥、铝冶

炼行业配额总量和分配方案》。印发实施《配额方案》是碳排放权交易市场扩围工作的重要部署安

排。为保障三个行业企业年内顺利完成履约，并为后续履约工作做好准备，一是开展首次配额清

缴。《配额方案》发布后，我们将下发钢铁、水泥、铝冶炼行业 2024 年度配额，重点排放单位将

于年内完成首次配额清缴。对已经购买了 2024 年度及其之前年度配额的钢铁、水泥、铝冶炼企

业，需要按照配额结转规定，将相关配额结转为 2025 年度配额。二是实施月度信息化存证。组织

钢铁、水泥、铝冶炼企业通过全国碳市场管理平台持续开展碳排放统计核算关键数据的月度信息

化存证，省级生态环境主管部门将对存证数据进行技术审核。重点排放单位还需在今年年底完成

2026 年度数据质量控制方案制定工作。三是完成 2025 年度配额分配和清缴。明年上半年，将向

钢铁、水泥、铝冶炼企业下发 2025年度预分配配额。各省级生态环境主管部门要组织钢铁、水泥、

铝冶炼企业完成 2025年度温室气体排放报告报送工作，并开展排放报告核查。明年下半年，生态

环境部将根据《配额方案》和排放报告核查结果，按照“多退少补”的原则核定企业配额量。重

点排放单位应在明年年底前完成 2025年度配额清缴工作。 

工业和信息化部：到 2027 年建成 200 个左右高标准数字园区。11月 19 日，工业和信息化部

办公厅日前印发《高标准数字园区建设指南》，提出到 2027年，建成 200个左右高标准数字园区，

实现园区规上工业企业数字化改造全覆盖。建设高标准数字园区是促进园区高质量发展的关键举

措，是推动制造业数字化转型的重要抓手。建设指南旨在加快打造一批高标准数字园区，引领带

动各类园区加快数字化转型步伐，为加快推进新型工业化、建设现代化产业体系提供有力支撑。

建设指南围绕推进产业数字化转型、加强园区数字化服务、完善园区数字化管理、夯实数字化支

撑能力等部署 13 项举措，包括积极开展“人工智能+制造”应用探索；推进工业机器人等智能制

造装备规模化部署；推动 5G-A、万兆光网等网络基础设施建设和演进升级等。建设指南还明确高

标准数字园区的建设标准，如工业互联网应用覆盖园区全部行业；园区数字化生产性服务应用覆

盖规上工业企业比例达 100%；建成覆盖园区资产管理、经济运行监测、绿色低碳发展、安全应急

管控等主要环节的数字化运营管理系统；双千兆网络覆盖率达 100%等。 

11月 LPR 报价出炉：5 年期和 1年期利率连续 6个月维持不变。11月 20 日，11月贷款市场

报价利率（LPR）报价出炉：5年期以上 LPR为 3.5%，上月为 3.5%。1年期 LPR 为 3%，上月为 3%。 

住建部：把城市更新摆在更加突出位置。11 月 20 日，住房城乡建设部建筑节能与科技司副

司长张雁在新华社推出的“中国经济圆桌会”大型全媒体访谈节目中表示，要把城市更新摆在更

加突出的位置，系统推进好房子、好小区、好社区、好城区“四好”建设，为人民群众高品质生

活、新业态新产业发展提供空间载体，为城市高质量发展提供有力支撑。 
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