
 



兰格钢铁网卷螺期现交易策略 

2025 年 9 月 26 日 

一、方向判定 

 

 

          

期货价格预测趋势图 

 

 

 

 

 

 

主力合约 下个交易日 下个交易周 

螺纹钢 下跌 震荡  

热  卷 下跌 震荡 

兰格钢铁网 

 

（欢迎试用兰格期现智策） 

 

国内领先的期货价格预测

模型。 

致力于提升中国大宗商品

企业服务管理 

 

大宗商品——价格预测体

系的引领者 

大宗商品——智能化、信

息化运营平台 

大宗商品——数字化转型

升级的助推者 

大宗商品——企业运营管

理的服务者 

 

为中国大宗商品企业提供

系统化、领先化、一站式

的钢铁流通行业打造者。 



二、周期重要点位参考（2601 合约） 

主力合约 周  期 方向 支撑位 阻力位 形态简述 

螺纹钢 

下个交易日 低位反弹 3100、3075 3132、3154 下跌 

下个交易周 震荡探涨 3075、3050 3154、3181 震荡 

热卷 

下个交易日 低位反弹 3282、3268 3340、3359 下跌 

下个交易周 震荡探涨 3268、3230 3359、3385 震荡 

 

三、投机交易建议 

螺纹钢 2601 

周  期 方  向 操作建议 

日  度 下跌 逢高短空，及时止盈 

周  度 震荡 
以 3150 为强弱分界，之下偏弱对待，但 3100 之下不建议追空。

长假扰动宜观望。 

热卷 2601 

周  期 方  向 操作建议 

日  度 下跌 逢高短空，及时止盈 

周  度 震荡 
以 3350 为强弱分界，之下偏弱对待，但 3300 之下不建议追空。

长假扰动宜观望。 

 

四、 基差交易策略（代表城市基差变动表） 

品 种 城 市 
当前 

基差 

周变

动 

周变 

动率 

年内 

高点 

年内 

低点 

年内 

均值 

基差 

方向 

螺纹钢 杭州 126 78 61.9% 150 2 75 走强 

热卷 上海 77 41 53.2% 242 -58 32 走强 

现货报价单位：(元/吨) 



代表城市基差走势及建议 

杭州螺纹钢期现基差走势图 

 

驱动分析：基差走强，假期因素扰动观望为主。 

策略建议：观望，或逢高适当降低现货库存，有库存盘面少量套保，保护现

货，应对长假期间不确定风险。 

 

上海热卷期现基差走势图 

 

驱动分析：基差走强，假期因素扰动观望为主。 

策略建议：观望，或逢高适当降低现货库存，有库存盘面少量套保，保护现



货，应对长假期间不确定风险。 

五、 套利与利润监测 

 

套利建议： 

01 卷螺差 9个交易日收窄 37 个点，自此前两周推荐的卷螺差可继续持有，新

单则少量介入。 

 

利润监测： 

 

本周利润螺纹和热卷走势继续分化，螺纹盘面利润由上期的-196 元降至本

期-196 元，没有明显变化。热卷盘面利润由上期的-137 元降到本期-147 元，

热卷亏损继续放大。 

六、交易策略逻辑 

现货： 

本周国内钢市呈现窄幅震荡格局，周五出现相对明显的回落调整。总体上

盘面变动较大，现货变化相对要小，基差走扩。建筑钢材价格调整幅度控制在



1% 以内，广东等区域建材价格波动仅 10-20 元 / 吨。市场最显著变化是库存

由增转降，建材库存偏降，板材库存偏涨。周内产量变化不大，但钢厂盈利持

续收缩，唐山螺纹钢盈利降至-61.6 元/吨，仅钢坯维持微利状态。 

央行逆回购净投放维持流动性充裕，八部门汽车稳增长方案为板材需求提

供中长期利好。市场聚焦节前补库动能，虽当前补库强度较弱，但库存转移预

期已现，周五市场急跌主要受两大外部因素冲击：美国经济数据强劲令美联储

降息预期生变，叠加欧盟拟对中国钢材加征 25%-50%关税的消息发酵，严重打

击市场情绪。尽管中国对欧盟直接钢材出口占比有限，但市场担忧贸易摩擦升

级可能影响下游机电设备等耗钢产品出口。市场对海外的不确定性风险正在外

溢。临近国庆长假，市场避险情绪明显升温。 

临近假期，市场仍处于较不稳定的状态，尽管基本面不足以支持大行情出

现，但是外部消息以及贸易的不确定性风险仍然存在。每逢长假，节前节后的

行情都会有一些断层，这也提示节前应减少持仓和交易频次，以降低风险为

主。临近假期，下周现货市场价格不会有太大变化，交易量也会随之减少。 

 

期货： 

螺纹： 

黑色商品周五领跌，在跌幅前十位中，黑色系占据五位，主力焦炭和焦煤

以 2.79%和 2.64%的跌幅占据前两名。从螺纹主力合约来看，收 3114，日跌 50

个点，持仓 196.6 万手，日增仓 10 万手。和上周五收盘相比，跌 58 个点，周

结算价 3163，涨 11 个点。持仓较上周五仅增加 6千余手。周线向下跌破上周

开盘价，结合日线接近最低价收盘来看，不排除下方继续测试 3100 关口的可

能。节前仅剩 2个交易日，谨慎操作为宜。下周参考运行区间 3080-3150。 

热卷： 

热卷主力合约收 3313，日跌 41 个点，逼近 3300 关口。较上周五收盘价跌

61 个点，周结算价 3353，较上周跌 23 个点，表现明显弱于螺纹。当前持仓

139.1 万手，减仓 2.2 万手。经过周五下跌，日线、周线同步向下破位，下方



大概率会破 3300 关口，下方支撑参考 3282、3268。节前减少持仓，防控风险

为主。 

七、相关消息参考 

1、人民网：从“钢铁重镇”到“绿色标杆”！唐山钢铁行业环保绩效创 A见实效，唐山空

气质量综合指数连续三年稳居全国 168 个重点城市后十位以外。 

2、韩国决定对原产于中国和日本的碳钢及合金钢热轧板卷征收临时反倾销税，其中，

中国宝山钢铁股份有限公司及其关联企业及出口商为 29.89%，本钢板材股份有限公司

及其关联企业及出口商为 28.16%。 

3、9 月 25 日（路透社）- 据德国《商报》援引布鲁塞尔高级官员的报道，欧盟委员

会计划在未来几周内对中国钢铁及相关产品征收 25%至 50%的关税。 

4、国家主席习近平在联合国气候变化峰会发表视频致辞。习近平宣布中国新一轮国家

自主贡献：到 2035 年，中国全经济范围温室气体净排放量比峰值下降 7%~10%，力争

做得更好。 

5、《中国地方政府债券蓝皮书（2025）》显示，地方政府债券发行规模再创历史新高，

今年 1-8月达 7.68 万亿元，同比大幅增长 41.9%。置换节奏明显前置、新增债发行相

对偏慢。专项债投向领域大幅拓宽，用于基建项目的额度有所减少。 

6、工信部等六部门印发《建材行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》，严格水泥玻

璃产能调控。严禁新增水泥熟料、平板玻璃产能，新建改建项目须制定产能置换方

案。严禁从非大气污染防治重点区域向大气污染防治重点区域转移水泥熟料、平板玻

璃产能。 

7、中国有色金属工业协会高度重视铜冶炼“内卷式”竞争，已向国家相关部门报送材

料，提出严控铜冶炼产能扩张的具体措施建议。目前，有关部门正在加快研究如何加

强对铜冶炼产能建设规范化管理具体措施。 

8、国务院国资委主任张玉卓 9月 25 日主持召开部分国有企业经济运行座谈会了解企

业经济运行情况、面临的困难挑战，聚焦稳电价、稳煤价、防止“内卷式”恶性竞争听

取企业意见建议,步饼究夯实企业进一主。高质量发展基础的政策举措。 
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