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一、全国冷轧行业运行综述 

2025年，国内冷轧板卷市场在复杂的内外部环境下，走过了跌宕起伏的一年。全年价格

走势可清晰地划分为三个阶段，其背后的驱动力从“需求主导”向“政策刺激与成本推动”

进行转变。受国际贸易摩擦升级、关税壁垒高筑影响，上半年市场情绪相对消极，黑色品种

震荡下跌，冷轧价格一路探底至年内低点；随后宏观层面发起“反内卷”行动，强行扭转供

给预期，在政策驱动下，冷轧价格快速反弹；但政策刺激带来的涨价潮缺乏坚实的需求支撑，

终端市场跟进不足。与此同时，在利润的驱动下，钢厂产量居高不下，导致供需矛盾僵化，

价格进入漫长的阴跌通道。纵观全国市场，各区域市场价差进一步收窄，市场间资源流通减

少，销售半径缩小。 

为适应需求从建筑业向制造业（如汽车、家电）的结构性转变，钢厂在维持高产量的同

时，积极将产能向高强汽车板、电工钢等高端品种钢倾斜，直供比例正在不断提升。 

2026 年，冷轧市场将彻底告别需求拉动的高增长时代，进入以“总量平台、结构升级、

存量博弈”为核心特征的新阶段。制造业总量预计将保持高位但增速放缓，市场核心矛盾将

从“总量过剩”进一步聚焦于“普通材过剩”与“高端材供给能力竞争”并存的结构性挑战。

产业链利润的再平衡与高端化转型的实效，将成为决定企业生存与发展的命门。能否在高端

产品研发、绿色低碳生产及深化客户服务上取得突破，是钢厂在存量竞争中胜出的关键。 

预计全年价格将延续“下有成本底，上有需求顶”的区间震荡格局，难以重现单边趋势

性行情。阶段性反弹仍将依赖供给收缩、政策刺激或成本推升，但需求天花板将限制反弹高

度。整体运行区间可能较 2025年进一步下移。 

二、冷轧板卷价格趋势变化及分析 

1、全国价格走势及分析 

2025年国内冷轧价格走势呈现“持续下跌-快速拉涨-阴跌不止”三个发展阶段。第一阶

段（1-6 月）一路下跌：从年初冷轧价格单边下跌至 6 月下旬，自 1 月份特朗普上台之后，

国际贸易摩擦升级，全球关税壁垒高筑，国际市场弥漫一股消极的氛围，冷轧出口虽然占比

偏小，但全球大宗商品走弱，钢材价格不断下跌，冷轧价格失去成本支撑，持续下跌。第二

阶段（7月）快速拉涨：7 月国家相关部门联合发起多行业开展“反内卷”和去产能工作。供

给端预期走强，双焦领涨，冷轧价格快速跟涨，单月价格拉涨近 400元/吨。第三阶段（8-12
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月）价格快速拉涨之后，下游需求未能同频释放，供需矛盾没有被完全化解。终端市场已经

从增量扩张转向存量竞争，下游需求放量不足。与此同时冷轧产量则保持高位，供需错配之

下，冷轧板卷市场连续阴跌。 

纵观全年，冷轧价格年内最高点出现在（2025 年 1 月 3 日），广州、上海、天津高点价

格分别为 4280 元/吨、4140 元/吨、3950 元/吨；年内低点在（2025 年 6 月 26 日），广州、

天津、上海低点价格分别为 3610元/吨、3560 元/吨、3320元/吨。全年最大波动幅度 670元

/吨。从近三年的价格走势来看，冷轧板卷价格呈现出趋势性下滑的态势。三年疫情之后世界

经济被洗刷，市场格局重塑。冷轧板卷市场需求达到峰值，难再现过去的大幅增长，靠需求

拉动的高增长时代渐渐远去。市场由需求主导转向由政策与成本推动。细观 2024 年和 2025

年不难发现，都经历了相似的运行模式：长期下跌探底—政策刺激快速反弹—需求不振阴跌

不止。相较于 2024年和 2025 年的制造业的快速增长，2026年的特点是制造业总量保持高位

水平，但增速放缓，未来冷轧市场面临的更多是存量市场的资源竞争。 

据兰格钢铁云商平台监测统计，截至 2025年 12月 31日，国内十大主导城市 1.0mm冷卷

均价 3788元/吨，较去年同期下降 421元。其中上海 1.0mm冷轧板卷价格 3790元，较去年同

期下降 360 元；广州 1.0mm 冷轧板卷价格 3800 元，较去年同期下降 500 元；天津 1.0mm 冷

轧板卷价格 3620元，较去年同期下降 460元。 

图 1 国内冷轧板卷价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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2、冷—热价差走势及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，2025年冷-热价差最大值 781元/吨（2025.1.10），最小值

425 元/吨（2025.7.25），当前值 544 元/吨（2025.12.31）。当前冷轧板卷市场的利润格局，

通过冷热价差这一关键指标得以清晰体现。2025 年全年，冷-热价差在 425 元/吨至 781 元/

吨的宽幅区间内震荡，其波动直观反映了冷轧产品加工附加值的变化以及上下游供需力量的

博弈。截至 2025 年 12 月 31 日，价差收于 544 元/吨，虽较年中的极端低点有所修复，但仍

明显低于年初的高位水平。这一数值表明，在当前原料（热轧）价格处于相对低位的背景下，

冷轧产品仍保有基本的加工利润空间。 

正是这一利润空间的支撑，使得钢厂生产冷轧品种的意愿维持在高位。然而，产业链内

部的利润分配并不均衡。由于钢厂在定价上具有较强的主动权，其出厂结算价格往往维持在

较高水平，导致原材料价格下跌带来的成本红利以及冷轧产品的加工利润，绝大部分被截留

在生产环节。相反，处于中间流通环节的贸易商，则需要直面终端需求疲软的现实。 

 

图 2 冷-热价差走势图 

 

 数据来源：兰格数据中心 
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三、冷轧板卷供应端分析 

1、全国 201家钢厂高炉运行数据变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，2025年全国 201 家生产企业高炉开工率均值为 76.86%，较

去年同期增长 1.80个百分点。其中全国 201家生产企业高炉开工率最高值出现在 9月下旬为

78.17%，期间环保以及阅兵导致的减产因素逐渐消退，国内钢厂高炉开工率有所回升；最低

值出现在 12月底为 74.42%，主要受北方环保限产以及部分钢厂高炉例行检修因素影响。 

图 3 全国 201家样本钢企高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

图 4 201家样本高炉企业日铁水量和开工率对比图 

 

数据来源：兰格数据中心 



                

 
 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：李艳红 15003259982（微信同号） 

 

6 

铁水方面，2025 年全国 201 家生产企业铁水日产量均值为 230.32 万吨，较去年同期增

加 11.70 万吨。从年度走势来看，全国 201 家生产企业铁水日均产量最高值出现在 5 月初为

235.11 万吨，最低值出现在 2月底为 224万吨。 

2、各地区高炉检修情况变化及分析 

据兰格钢铁网调研，截止到 12月底，201家样本高炉企业有有 119座高炉检修，较年初

增加 1 座。整体来看，截止到 12 月底，高炉检修的情况较年初小幅增加。2025 年 201 家样

本高炉企业检修主要区域集中在华北、华东以及西南等区域，细化来看：东北地区 5 座高炉

检修，较年初减少 3座高炉检修；华北地区 37座高炉检修，较年初增加 4 座高炉检修；华东

地区 35座高炉检修，增加 1座高炉检修；华南地区 4座高炉检修，减少 2 座高炉检修；西北

地区 12 座高炉检修，减少 1 座高炉检修；西南地区 17 座高炉检修，增加 3 座高炉检修；华

中地区 9座高炉检修，减少 1座高炉检修。 

表 1 全国生产企业高炉检修区域年度对比 

全国生产企业高炉检修区域年度对比 

区域 12月底高炉检修座数 1 月初高炉检修座数 幅度 

东北地区 5 8 -3 

华北地区 37 33 4 

华东地区 35 34 1 

华南地区 4 6 -2 

西北地区 12 13 -1 

西南地区 17 14 3 

华中地区 9 10 -1 

总计 119 118 1 

数据来源：兰格数据中心 

 

3、冷轧钢厂产量及产能利用率变化及分析 

兰格钢铁调研数据显示：截至 2025 年 12 月 31 日，全国 24 家冷轧钢厂样本进行统计，

冷轧钢厂产能利用率为 88.00%，年度平均产能利用率 86.86%，年同比提高 0.74 个百分点。

样本数据全年冷轧产量 7452.71 万吨，年度增加 207.01 万吨。随着我国制造业的快速发展，
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冷轧品种需求发生结构性的改变。从房地产主导的市场需求，向制造业用钢需求转变。钢厂

供给紧跟市场需求，将产能由普通材向品种钢倾斜，钢厂直供比例也在不断提升。 

总量上，受尚存的冷热价差利润驱动，产能利用率维持高位，供给压力持续。结构上，

为适应下游制造业需求，产能正从普通建筑材向高强汽车板、电工钢等高附加值品种钢倾斜，

销售渠道也向直供终端深化。核心矛盾已从单纯的总量过剩，转化为产业链利润分配不均与

“普通材过剩、高端材供给能力竞赛” 并存的结构性挑战。未来供给调整深度将取决于高端

市场突破与产业链利润的再平衡。 

图 5 冷轧周产量-产能利用率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、冷轧库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示：截至 2025 年 12 月 31 日，全国 24 家样本钢厂的冷轧板卷

场内库存为 27.12 万吨。纵观全年，钢厂库存呈现显著的阶段性特征：第一季度库存水平处

于全年高位，此后则基本保持在相对稳定的区间内波动。 

这一库存走势的背后，反映了钢厂在产业链中较强的库存管理自主权。面对市场变化，

钢厂能够通过灵活调节生产节奏、控制资源市场投放量等方式，对厂内库存进行主动且富有

弹性的管理，从而避免库存的过度累积。 

与此同时，市场流通环节的结构性变化也对钢厂库存形成了直接影响。在当前终端需求
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以制造业订单为主、且价格预期不明朗的背景下，贸易商普遍采取低库存运营策略，备货意

愿持续偏低。这导致资源从钢厂向中间贸易环节的“蓄水池”转移不畅，反而使得钢厂库存

的波动性减弱，其水平更多地由钢厂自身的生产与直销策略所决定，与社会库存的变动不再

完全同步。 

 

图 6 冷轧钢厂库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、全国社会库存变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2025 年 12 月 31 日，全国冷轧板卷库 115.74 万吨，

年同比增长 29.24%。其中天津冷轧库存 6.10万吨，同比下降 8.96%；上海冷轧库存 26.90万

吨，同比增长 28.09%；广州冷轧库存 27.00万吨，同比增长 48.35%。 

数据显示，截止 2025 年 12 月底，全国冷轧社会库存同比增长近 30%，且主要集中在上

海、广州等消费核心地，同时全年库存波动减弱，这背后是供需关系与行业生态变化的综合

结果。 如前所述，钢厂在利润的驱动下，产量处于高位水平，导致资源持续流入市场。虽然

制造业在快速增长，但尚不能完全弥补地产及相关行业下行带来的需求缺口，资源消化速度

不及供给释放速度，库存呈现累库的结局。 

在价格下行预期、资金成本高企的背景下，贸易商普遍采取 “低库存、快周转” 策略，

主动备货、囤货的意愿极低。当贸易商减少投机性囤货行为后，社会库存的波动就更多反映

刚性供需的匹配结果，而不再受投机需求的大进大出影响，因此波动性自然减弱，斜率变得
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平缓。 

当前高库存的本质是“高供给”与“弱需求”在贸易商“蓄水池”功能退化下的直接显

现。它不仅是供需失衡的结果，也反过来成为压制价格、加剧产业链矛盾的关键因素。未来

库存能否有效去化，将取决于钢厂产量调整力度与制造业需求复苏强度的博弈。 

图 7 冷轧社会库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

五、冷轧进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

据海关总署数据显示，2025 年 12 月份我国冷轧进口总量为 16.98 万吨，1-12 月份我国

冷轧进口总量为 167.73万吨，较去年同期下降 2.41%。其中： 

12 月冷轧薄板进口量为 12.48 万吨，月环比增长 12.27%；1-12 月我国冷轧薄板进口量

为 116.69万吨，年同比增长 3.69%。 

12月份冷轧薄宽带进口量为 3.69万吨，月环比增长 16.56%；1-12月我国冷轧薄宽带进

口量为 42.93万吨，年同比下降 15.26%。 

12月份冷轧窄钢带进口量为 0.81万吨，月环比增长 10.13%；1-12月我国冷轧窄钢带进

口量为 8.11万吨，年同比下降 6.57%。 

冷轧薄板作为主力进口品种，累计同比增长，源于部分高端、特定规格产品仍存在结构

性需求。而冷轧薄宽带与冷轧窄钢带进口量同比均明显下滑，主要受到国内相关下游行业需
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求疲软的影响，同时国内同类产品的市场竞争力也在不断增强。整体来看，进口量的收缩有

助于缓和国内市场的供应压力，但对于国内庞大的供应体量影响相对有限。 

图 8 全国冷轧进口总量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

2、出口量统计及分析 

2025年 12月份，我国冷轧出口总量为 73.96 万吨，月环比增长 19.04%；1-12月份我国

冷轧出口总量为 791.99万吨，较去年同期下降 4.02%。其中： 

12 月冷轧薄板出口量为 30.45 万吨，月环比增长 22.52%；1-12 月我国冷轧薄板出口量

为 319.04万吨，年同比下降 2.16%。 

12 月份冷轧薄宽带出口量为 35.68 万吨，月环比增长 15.66%；1-12 月我国冷轧薄宽带

出口量为 406.03万吨，年同比下降 10.17%。 

12月份冷轧窄钢带出口量为 7.83万吨，月环比增长 21.96%；1-12月我国冷轧窄钢带出

口量为 66.92万吨，年同比增长 16.85%。 

从品种结构来看，出口表现呈现显著分化，冷轧薄板出口总量虽然有所下降，但在国际

市场上仍具有一定的竞争力，市场需求相对稳定。冷轧薄宽带出口则明显疲弱，海外相关制

造业需求收缩严重。冷轧窄钢带出口波动较大，但绝对数值较小。综合来看，海外制造业需

求收缩和贸易壁垒影响，出口市场难以对国内过剩供给形成有效分流，未来出口增长仍需以

来产品竞争力提升和多元化市场开拓。 
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图 9 全国冷轧出口总量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

 

六、冷轧需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

2025年，汽车产销仍保持环比、同比同增态势。据中国汽车工业协会统计数据显示，2025

年 12 月，汽车产销分别完成 329.6 万辆和 327.2 万辆，环比分别下降 6.7%和 4.6%，同比分

别下降 2.1%和 6.2%。2025 年，汽车产销分别完成 3453.1 万辆和 3440 万辆，同比分别增长

10.4%和 9.4%，高于年初预期。我国汽车年产销量连续 17年稳居全球第一。 

汽车出口仍保持高速增长态势。据中国汽车工业协会分析，12 月，汽车出口快速增长，

乘用车同比增长超过 50%，商用车出口环比同比继续保持双增。2025年 12 月，汽车出口 75.3

万辆，环比增长 3.5%，同比增长 49.2%。2025 年，汽车出口 709.8 万辆，同比增长 21.1%。

2025 年 12月，乘用车出口 64.1万辆，环比增长 2.8%，同比增长 50.5%。2025年，乘用车出

口 603.8万辆，同比增长 21.9%。2025年 12月，商用车出口 11.2万辆，环比增长 7.3%，同

比增长 42.4%。2025年，商用车出口 106万辆，同比增长 17.2%。2025年 12月，传统燃料汽

车出口 45.3 万辆，环比增长 6%，同比增长 22%。2025 年，传统燃料汽车出口 448.3 万辆，

同比下降 2%。2025 年 12 月，新能源汽车出口 30 万辆，环比下降 0.1%，同比增长 1.2 倍。

2025 年，新能源汽车出口 261.5万辆，同比增长 1倍。 
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图 10 汽车月度产量 

 

数据来源：中国汽车工业协会，兰格数据中心 

 

图 11 汽车月度销量 

 

数据来源：中国汽车工业协会，兰格数据中心 

综合来看，根据汽车产销与出口数据，2025 年汽车行业产销量再创历史新高，连续 17

年稳居全球第一，尤其是新能源汽车高增长，带动汽车用钢需求“量质双升”，成为支撑钢铁

需求的核心增量领域。2025 年汽车用钢需求呈现“总量增长明确，但结构变化深刻”的特征。
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一方面，产销创历史新高直接拉动了钢材消费量；另一方面，新能源汽车的加速渗透和出口

结构的变化，正在深刻改变用钢需求的内部构成。新能源汽车的快速发展对轻量化、高强度

提出了更高要求，以高强度钢和超高强度钢为代表的先进钢材应用日益广泛，以满足安全、

续航和性能的需求；而新能源汽车所需的驱动电机用无取向硅钢、电池包结构用高强度钢等

需求也在快速增长。 

2026年，我国经济工作坚持稳中求进、提质增效，坚持内需主导。国家有关部委聚焦中

央经济工作会议部署的重点任务，紧抓时间窗口，主动靠前发力，“两新”政策已于 2025 年

底发布，政策平稳有序衔接。近日，商务部等 9 部门联合印发《关于实施绿色消费推进行动

的通知》，加快发展方式和消费模式绿色转型，“十五五”时期培育绿色消费新增长点。随着

系列政策落地实施，将有利于坚定发展信心，稳定市场预期，提振汽车消费。2026年，中国

汽车产业将持续推进高质量发展，整体市场保持稳健运行。中国汽车工业协会初步预计 2026

年全年汽车销量在 3475万辆左右，同比增长 1%，其中乘用车 3025 万辆，同比增长 0.5%；商

用车 450万辆，同比增长 4.7%；新能源汽车 1900 万辆，同比增长 15.2%；汽车出口 740万辆，

同比增长 4.3%。2026年汽车产销增长将继续带动我国汽车用钢需求。 

2、家电行业市场变化及分析 

2025 年 12 月中国空调产量 2162.9 万台，同比下降 9.6%；1-12 月累计产量 26697.5 万

台，同比增长 0.7%。12月全国冰箱产量 1001.1万台，同比增长 5.7%；1-12月累计产量 10924.4

万台，同比增长 1.6%。12 月全国洗衣机产量 1197.5 万台，同比下降 4.4%；1-12月累计产量

12516.8 万台，同比增长 4.8%。12月全国彩电产量 1952.1万台，同比下降 1.2%；1-12月累

计产量 20273.9万台，同比下降 2.6%。 

海关总署最新数据显示，2025 年 12 月中国出口空调 382 万台，同比下降 20.6%；1-12

月累计出口 5895万台，同比下降 4.3%。12 月出口冰箱 677万台，同比增长 6.4%；1-12 月累

计出口 8165 万台，同比增长 1.7%。12 月出口洗衣机 356 万台，同比增长 26.1%；1-12 月累

计出口 3616 万台，同比增长 10.0%。12 月出口液晶电视 908 万台，同比下降 2.8%；1-12 月

累计出口 10673万台，同比下降 2.8%。 
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图 12 电冰箱月度产量 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

 

图 13 洗衣机月度产量 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

 

综合来看，2025年在以旧换新、高端化转型与出口拉动下，我国家电行业呈现“政策驱

动前高后低、结构升级提速、内外销双增”的特征，以旧换新政策强力拉动存量更新，绿色
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智能产品成主流，行业规模与利润双增但后期增速回落。2026年家电行业进入“后补贴时代”，

行业从“规模竞争”转向“价值竞争”，整体呈“量稳质升”态势，高端化、智能化、全球化

与绿色低碳成为核心增长引擎，结构性机遇凸显。 

 

七、2026 年冷轧行业展望 

1、供应端趋势展望 

2026年，冷轧板的供给将呈现“总量承压、结构加速优化”的鲜明特征，产能调整将在

市场力量与政策引导的博弈中寻求新平衡。 

总量面临收缩压力，但具备刚性：当前较高的产出及偏高的社会库存不可持续。在需求

增速放缓的背景下，市场将通过价格机制倒逼供给调整。预计 2026年粗钢产量调控政策将继

续实施，执行力度将成为影响供给的核心变量。钢厂在高位的社会库存和可能收窄的利润空

间双重压力下，被动减产检修的概率将较 2025年增大。然而，由于冷热价差仍能提供边际利

润，且高端产线投资巨大需要产能爬坡来摊薄成本，产量收缩将是缓慢且充满反复的过程，

全年供给总量仍将处于历史较高水平。 

结构性调整进入深水区：“向品种钢倾斜”将从战略口号变为生存竞赛。为争夺汽车（特

别是新能源汽车）、新能源装备、高端家电等领域的订单，钢厂对高强钢、超高强钢、电工钢、

专用镀层板等高端产品的研发和生产投入将持续加码。“直供比例”的提升不仅关乎销售渠道，

更是产品定制化、服务嵌入式能力的体现。不具备品种研发能力和稳定直供渠道的钢厂，其

普通冷轧产品将面临更残酷的竞争和挤压。 

绿色供给成为硬约束：随着钢铁行业被正式纳入全国碳市场，以及欧盟碳边境调节机制

（CBAM）的实际影响显现，低碳排放将成为新的准入壁垒。环保成本内部化将抬升行业平均

成本，但对于早已完成超低排放改造、布局低碳冶金技术的领先企业而言，这反而会构筑起

新的竞争优势。 

 

2、需求端趋势展望 

需求侧已彻底完成新旧动能转换，2026年的核心关键词是“增速换挡”与“存量竞争”。 

总量平台期特征巩固：房地产及相关产业链用钢需求的趋势性下滑已成定局，其对冷轧需求
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的拖累效应将持续。尽管制造业被寄予厚望，但其自身也正从“快速扩张期”进入“稳定成

熟期”。汽车、家电等行业在经历高速增长后，基数已大，增速将自然回落。因此，冷轧需求

的绝对总量将进入一个波动平缓的平台期，难以提供爆发性增长动力。 

结构性需求亮点依然突出：在总量平稳的背景下，需求内部的结构性分化将更加剧烈。

与产业升级和绿色转型相关的领域仍是需求的“压舱石”和增长点： 

新能源汽车：渗透率持续提升，对高强轻量化车身钢板、高效驱动电机用电工钢的需求

保持强劲增长。 

能源革命：风电（海上风电塔筒、风机用钢）、光伏（支架用高强耐候钢）及特高压电网

建设，将持续拉动特定品种的板材和电工钢需求。 

消费升级：高端家电、智能家居对高表面质量、特殊性能的镀层板和预涂板提出更高要

求。 

出口面临不确定性：全球经济增长放缓及贸易保护主义抬头，将继续制约冷轧钢材直接

出口。然而，中国机电产品（如汽车、工程机械、白色家电）的出口竞争力，将成为冷轧板

卷间接出口的重要渠道，其波动性将对国内需求产生直接影响。 

3、冷轧价格趋势展望 

综合供需两端的判断，2026年冷轧板卷价格将难以走出单边趋势，预计将在行业平均成

本线附近，展开反复的震荡与拉锯，整体呈现“底部抬升过程缓慢，顶部压制明显”的态势。 

运行区间与驱动逻辑：价格运行的核心区间将由“成本底部”和“需求顶部”共同界定。

成本端的价格波动，将继续为冷轧价格提供主要的方向性指引。一旦成本出现趋势性上涨，

冷轧价格有望跟随反弹；反之，则易跌难涨。需求端则充当了“天花板”的角色，任何脱离

实际需求跟进的价格上涨都将难以持续。鉴于供需矛盾仍需时间化解，2026 年价格全年均价

存在较 2025年继续小幅下探的压力，但过程或将是缓慢和阶梯式的。 

阶段性行情展望： 

上半年：面临春节后传统累库、需求启动缓慢的压力，价格可能承压寻底，测试成本支

撑的强度。关键观察点在于社会库存的消化速度。 

下半年：随着潜在的政策刺激（如针对制造业、消费的提振措施）落地，以及传统“金

九银十”需求旺季的来临，价格可能出现年内主要的反弹窗口。但反弹高度将严格受制于当

时制造业的真实订单和库存水平。 
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价差与利润趋势：冷热价差将维持在 400-600 元/吨这一相对合理的区间内波动。价差的

收窄或扩大，将成为观察冷轧供需相对强弱的重要微观指标。当价格跌至大部分钢厂现金成

本线附近时，可能引发更广泛的减产，从而为利润修复创造空间。 

2026年对中国冷轧板卷行业而言，将是深化转型、存量博弈的关键一年。市场不再提供

普惠性的增长红利，而是考验企业精准把握结构性需求、高效控制成本、以及灵活调整生产

经营策略的深度能力。行业洗牌将加速，优势资源将进一步向在高端产品、绿色低碳、客户

服务方面建立起护城河的头部企业集中。对于市场参与者而言，需要降低对趋势性行情的预

期，转而更精细地波段操作，并高度关注政策动向、库存周期及下游领先行业的景气度变化。 


