
 



兰格钢铁网卷螺期现交易策略 

2026 年 10 月 23 日 

一、方向判定 

 

 

          

期货价格预测趋势图 

 

 

 

 

 

主力合约 小时级别 日线级别 

螺纹钢 震荡 震荡下跌 

热  卷 震荡 震荡下跌 

兰格钢铁网 

 

（欢迎试用兰格期现智策） 

 

国内领先的期货价格预测

模型。 

致力于提升中国大宗商品

企业服务管理 

 

大宗商品——价格预测体

系的引领者 

大宗商品——智能化、信

息化运营平台 

大宗商品——数字化转型

升级的助推者 

大宗商品——企业运营管

理的服务者 

 

为中国大宗商品企业提供

系统化、领先化、一站式

的钢铁流通行业打造者。 



二、周期重要点位参考（2701 合约） 

主力合约 周  期 方向 支撑位 阻力位 形态简述 

螺纹钢 

小时级别 震荡 3030、3024 3053、3060 震荡 

日线级别 震荡下跌 3016、3000 3081、3105 震荡下跌 

热卷 

小时级别 震荡 3196、3167 3214、3225 震荡 

日线级别 震荡下跌 3141、3120 3241、3275 震荡下跌 

 

三、投机交易建议 

螺纹钢 2701 合约 

周  期 方  向 操作建议 

小时级别 震荡 观望 

日线级别 震荡下跌 防再创新低，逢反弹逢高空 

热卷 2610 

周  期 方  向 操作建议 

小时级别 震荡 观望 

日线级别 震荡下跌 防再创新低，逢反弹逢高空 

 

四、 基差交易策略（代表城市基差变动表） 

品 种 城 市 
当前 

基差 

周变

动 
基差率 

年内 

高点 

年内 

低点 

年内 

均值 

基差 

方向 

螺纹钢 杭州 83 7 2.65% 146 -36 86 趋弱 

热卷 上海 21 13 0.65% 120 -33 24 趋稳 

现货报价单位：(元/吨) 

 



代表城市基差走势及建议 

杭州螺纹钢期现基差走势图 

 

驱动分析：盘面加快下跌，基差或进一步拉大 

策略建议：盘面遇反弹修复，适当正套介入 

上海热卷期现基差走势图 

 

驱动分析：盘面继续走弱  

策略建议：盘面遇反弹修复，适当正套介入 

五、 套利与利润监测 



 

套利建议： 

【套利：卷螺差：多 RB2701，空 HC2701】 

前盘面：RB2701=3047，HC2701=3209 

当前卷螺差=HC-RB=3209 - 3047=162 

原方案入场 170 附近，现在价差已经到 162，接近目标区间上沿，可以观察等

待价差反弹至 168-170 再开仓，不建议追。 

[套利建议] 属性：跨品种 策略：多 RB2701，空 HC2701（做空卷螺差） 

卷螺差 HC-RB=162 

逻辑：热卷出口预期边际减弱，下游汽车内销下滑。螺纹钢厂减产控制力度更

好，4季度赶工及相应政策托底预期更强，卷螺价差高位存在收缩机会。 

开仓：价差反弹至 168‑170 附近； 

目标：卷螺差收缩至 130‑140 附近； 

止损：价差扩大至 190 止损； 

周期：1‑3 周； 

配比 1:1。 

以上建议仅供参考，不构成具体操作建议，具体根据各自企业不同条件而定，

如按此操作，不承担亏损后果。 

 

 



【套利：螺矿比（跨品种，空 RB2701，多 I2701】 

RB2701=3047，I2701=675 

螺矿比=3047÷675≈4.51 

逻辑：螺矿比抬升，盘面粗钢利润偏高；当前钢厂利润修复后有复产预期，原

料铁矿需求有支撑，螺纹估值相对偏高，博弈螺矿比回落收敛。 

开仓：比值 4.50 附近； 

目标：4.32‑4.38； 

止损：比值＞4.62； 

周期：1‑3 周 

配比：按价值匹配 4手螺纹配 1手铁矿。 

以上建议仅供参考，不构成具体操作建议，具体根据各自企业不同条件而定，

如按此操作，不承担亏损后果。 

 

【套利：煤焦价差（跨品种，空 J2701，多 JM2701，做空煤焦差）】 

J2701=1937，JM2701=1427.5 

煤焦价差=1937-1427.5 = 509.5 

逻辑：当前煤焦价差明显走高，焦化利润修复后，焦化开工回升，焦炭供给增

加；焦煤端内矿保供、进口持续，价差存在回落回归空间。 

开仓：价差 510 附近； 

目标：470‑485； 

止损：价差＞535； 

周期：1‑3 周 

配比 1:1。 



以上建议仅供参考，不构成具体操作建议，具体根据各自企业不同条件而定，

如按此操作，不承担亏损后果。 

利润监测： 

 

本周螺纹盘面利润由上期的-188 元至本期-202 元，与上期相比下降 14

元。热卷盘面利润由上期的-170 元到本期-190 元，与上期相比下降 20 元。 

六、交易策略逻辑 

现货： 

周国内钢市，整体震荡走弱，现货重心下移，主流品种普跌 20-40 元，成交维

持偏弱，市场观望情绪浓厚。黑色产业链全线承压，焦煤、焦炭、铁矿石接连

下探，铁矿石价格跌至一年低位，成本端松动成为本轮钢材下行核心驱动。 

 

分品种来看，建材与板材走势分化。建材金九银十行情落空，建筑终端需求持

续走弱，北方大户出货量减少。虽部分规格因钢厂低产出现资源偏紧、贸易商

惜售挺价现象，但并非需求改善支撑。钢厂亏损持续收窄，大厂亏损由百余元

收缩至几十元，减产意愿下降，后期资源到货增多将逐步缓解缺货局面，建材

仍存压力。板材端偏弱格局明确，热卷表需进入季节性回落，且显著弱于往年

同期，制造业内销疲软，出口迎来边际拐点；家电、汽车内需承压，仅集装箱

用钢、部分涂镀头部企业订单尚有韧性，但节后接单放缓，缺乏持续放量基

础，卷螺差持续收窄。 



 

供给端，铁水产量小幅回落，但超季节性深跌空间有限，短期大概率高位震

荡。随着原料价格下行，钢厂利润修复，部分区域复产启动；不过需求低迷约

束整体增产空间，若钢价快速下行，钢厂检修、主动限产会增加，对钢价形成

底部支撑。原料扰动加大，市场交易重心转向煤炭保供预期，内蒙、陕西产能

核增申报引发盘面扰动，若批复增量落地，四季度焦煤供给压力抬升，双焦仍

有承压可能。不过，盘面焦煤周五超跌反弹，利空因素消化，节奏性反弹延缓

黑色跌势。1-9 月煤炭产量数据显示重点煤企原煤产量同比回落，但进口煤保

持增长，供给端预期博弈加剧。 

 

宏观层面，三季度经济边际企稳，但固投、地产、传统工业修复乏力，实物大

宗消费偏弱，风险偏好压制工业品。黑色商品当前驱动偏空，但钢材经过持续

下跌后估值偏低，短时间进一步深跌空间受限，不宜盲目追空，耐心等反弹后

再布局空单。 

短期钢价存在惯性下探可能，但下行幅度有限。行情核心矛盾仍在原料端，需

等待双焦、铁矿筑底。后续重点跟踪煤炭产能落地节奏、铁水变化及库存拐

点，短期钢厂减产力度不强，基本面缺乏向上驱动。10-11月份大方向因需求

季节性走弱，政策、基本面不太支撑有大幅反弹空间，需要把握节奏性反弹修

复的操作机会。 

期货： 

螺纹钢： 

盘面上看，今日黑色商品涨跌互现，焦煤跌后快速反弹，主力焦煤涨 2.07%收

于 1427.5，焦炭涨 0.91%收于 1937，铁矿石微涨 0.6%，螺纹和热卷微跌 0.55%

和 0.43%。总体上，焦煤反弹对其他品种有一定托底作用，但螺纹、热卷依旧

脆弱，防止还有下跌空间。 

螺纹主力收于 3047，跌 17 点，持仓 182.7 万手，增仓 1.9 万手。成交 85 万

手，较前一交易日增约 14 万手。螺纹盘中再创新低 3131，日内反弹乏力，收



盘未能回到 3050 之上，日线、小时线仍在空方趋势，日线级别未有明确筑底信

号，偏弱震荡对待，下周防止还有新低出现，但由于焦煤止跌反弹，黑色商品

节奏不一致，下周螺纹不具备单边大跌条件，周内防止低位洗盘。下周参考运

行区间：3016-3081。 

热卷： 

热卷主力合约收 3209，跌 14 点，持仓 161.6 万手，增仓 2.6 万手。总成交

56.6 万手，较上一交易日增加 6.2 万手。本周后两日增仓放量下跌，盘中低点

3195 接近 8月低点，且 2025 年 10 月以来低点都在 3200 附近，价格到了关键

位置，如果有效下破，技术角度看，下方下跌窗口被打开，防止继续放量下

跌。目前资金围绕 3200 关口附近会展开激烈争夺，下周重点观察该关口多空力

量变化。下周参考运行区间：3167-3281。 

七、相关消息参考 

1、工信部：深化重点领域无序非理性竞争综合整治，着力扩大有效需求，完成新一轮

十大重点行业稳增长工作方案年度目标 

2、国家发展改革委国民经济综合司副司长左刚表示，正在研究制定扩大内需战略实施

方案，并将加快推动印发实施。下一步国家发展改革委将会同有关部门以更大力度更

实举措有效扩大内需。 

3、中国 9月粗钢产量 7359 万吨，同比增长 0.1%，钢材产量 11817 万吨，同比下降-

3.8%，中国 1-9月粗钢产量 72477万吨，同比下降-2.9%，钢材产量 106710万吨，同

比下降-2.0%。2026 年三季度黑色金属冶炼和压延加工业产能利用率为 75.1%，同比下

降-5.0%；2026年前三季度黑色金属冶炼和压延加工业产能利用率为 76.9%，同比下降

-3.2%。 

4、据山西省能源局消息，山西省深刻汲取事故教训，统筹高质量发展和高水平安全，

截至目前，已有 220 座煤矿完成整改并顺利复工复产，原煤产量持续抬升，稳产稳供

向好态势不断巩固。 

5、海关总署公布的最新数据显示，9月炼焦煤进口总量同环比分别增长 23.3%和

3.0%；进口额为 19.6 亿美元，据此推算当月炼焦煤进口均价为 145.5 美元/吨，环比

增 13.5 美元/吨，同比增 50.1美元/吨。自蒙古国进口炼焦煤 569.0 万吨，这是今年

以来第二低的月度水平，同比下降 5.2%，环比降幅更是达到 11.3%。自俄罗斯进口炼



焦煤量同环比分别增长 53.8%和 21.3%，达到 444.5 万吨的创纪录高位。当月俄煤进口

均价为 144.7 美元/吨，环比增 5.7 美元/吨，同比增 44.4美元/吨。 
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