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一、全国热轧带钢行业运行综述 

供应端，10月份纳入统计钢厂热轧带钢月产量878.48万吨，环比减少11.8万吨，其中北方区域

钢厂产量减少24.18万吨，高出国内总体产量的降幅，是本次供给收缩主力。月初钢厂陆续启动自

律控产，但影响程度基本和去年同期相差不大，最多是节奏上略有后延，另外节后现金流恢复，

为铁水复产流向成品材提供支撑，钢厂重新回归根据各品类利润及订单情况开启轧线生产。最终

全国纳入统计带钢市场库存125.47万吨，较9月末增加5.75万吨，库存水平先增后降，随后进入小

幅波动。 

需求端延续分化，同时考验弹性。海外市场，窄钢带9月出口量环比小幅增加0.7万吨，

其中冷轧窄钢带出口量由下降再次转为近月高位，而热系出口量由增转降，月环比下降7%。国

内市场制造业用钢白电企业排产数据环比增长1.9%，同比增长0.5%，同期基数偏低，而国庆

假期部分企业安排工厂阶段性放假、压缩工时，最终实现由下降转向微幅增长。 

整体来看，10月份原料端外围带动走弱及保供背景下见顶回吐，由前期带动行情向上转

向影响供需修复，市场交易持续关注下游实际消费兑现以及库存释放风险，热轧带钢品种生

产利润修复，供需矛盾压力重现，最终形成了价格震荡下跌的局面。 

二、热轧带钢价格走势回顾及分析 

1、十月份全国热轧带钢价格走势回顾及分析 

10月份，国内热轧带钢市场价格延续走弱。兰格钢铁网监测数据显示，截至10月28日，国

内重点城市2.5*355mm热轧带钢均价过磅含税3183元(吨价，下同)，较9月末跌81元。 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月28日，主导钢厂带钢出厂价格，天津震翔小窄带出厂

3170元含税，较9月末累计下调70元；唐山东海特钢390带钢出厂价3045元，累计下调70元；唐山

瑞丰485-640带钢出厂价格3090元，累计下调85元。 

从规格之间价差来看，10月份小窄带与窄带价格差均值继续走扩21元，价差最高130元、最

低110元，高低值均继续上移；宽带与窄带价格差均值收窄2元，价差最高55元、最低为45元，

差值波动空间收敛至50元上下。 
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图1 国内热轧带钢重点城市价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

总体趋势上，10月带钢与方坯价格运行方向一致，其中，小窄带价格与方坯价差均值260元，

继续走扩9元；窄带与方坯价差均值141元，继续收窄21元；宽带与方坯价差均值192元，继续收窄

14元。月内短流程企业带钢价格延续抗跌性，而长流程企业带钢在与钢坯价格差继续小幅收缩，

钢厂铁水平均生产利润亏损有所修复的背景下，热轧带钢生产利润亏损态势改善空间不及方坯。 

图2 唐山主要钢厂方坯、带钢出厂价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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2、南北区域间价差走势回顾及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月28日，华东地区无锡355系窄带主流报价3180元，较上月

末跌90元，华南地区广州355系窄带主流报价3210元，较上月末跌80元。对比价格来看，南方部分

区域价格跟降过程略滞后，较北方区域价格差小幅走扩。 

表1 南北方热轧窄带市场价格差 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

3、唐山地区钢厂与市场仓储价差走势回顾及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月28日，10月唐山地区仓储资源和钢厂报价间价差均值为

34元，月环比继续走扩11元。 

 

图3 唐山地区现货与钢厂带钢价格、价差走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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10月初过渡国庆假期，部分长流程钢厂热轧带钢轧线检修，随焦煤、焦炭盘面降温，成材吨

钢亏损收窄；月中，煤矿保供会议召开而现实存在时间周期，为厂商提供布局空单窗口；月下旬，

蒙煤通关传闻导致盘面跳水，加快推动行情转向偏空现实，动态调仓、减持兑现。综合月内总体

情况，热卷01合约高低点差82点，月环比继续收敛50个点，行情买入套保空间很窄、利于卖出套

保。热轧带钢套保资源空头浮盈，现实交易短期订单择机卖出，但贸易商资源报价和钢厂价差拉

大仍然困难，整体波动幅度延续9月下旬的30-40元之间。 

4、带钢结算价格对比和分析 

兰格钢铁网监测数据显示，10月份华北带钢会议精神中公布的结算价显示：350以下执行3135

元，351-450执行3145元，451-679报3150元，680以上执行3175元；以中宽带为主的邯邢地区结算

会议精神中公布的结算价显示：SPHC执行 3240元，热卷普碳（1270及以下系列）执行3240元，680

以上带钢执行3175元。和上月价格对比，热轧带钢各规格下跌65-80元，热卷各规格价格下跌70-

75元，其中450规格供给弹性最大、让利幅度较大，卷带价差有所收窄，加大中下游比价操作。 

图4 带钢结算各规格价格走势图 

 
数据来源：兰格数据中心 
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三、热轧带钢供应端变化及分析 

1、钢厂高炉生产与产量变化及分析 

1.1 全国201家钢厂高炉运行数据变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，10月份全国201家生产企业高炉按容积计算开工率均值为77.0%，

环比下降1.0个百分点，铁水日均产量229.0万吨，下降2.6万吨。截至月底，共计104座高炉检修

停产，较9月底增加1座，其中华北地区增加1座，华东地区增加1座，华中地区增加1座，西南地

区减少1座，西北地区减少1座，华南、东北地区持平。月初钢厂存在自主压减生产负荷的情况，

但各区域亏损态势分化，其中山西维持小幅盈利，河北、山东盈利由正转负，不过尚处于小幅亏

损，因此检修仍未形成全国性规模，增减量相互对冲，铁水总产量维持小幅波动。 

 

图5 全国重点钢厂高炉铁水、开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

1.2 华北区域钢厂高炉运行数据变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，10月份华北区域37座高炉检修，较9月增加1座，从铁水产量来看，

供应量逐周小幅波动为主，月内平均水平在75.73万吨，较9月份减少0.68万吨。尽管国庆节前钢

厂陆续启动自律控产，但影响程度基本和去年同期相差不大，最多是节奏上略有后延，另外节后

现金流恢复，为铁水复产流向成品材提供支撑，总量削减窗口期较短。 
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图6 华北区域钢厂高炉铁水产量走势图 

 
数据来源：兰格数据中心 
 

2、钢厂热轧带钢生产与产量变化及分析 

2.1 全国重点钢厂热轧带钢产量及轧线开工率变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月27日，纳入统计钢厂热轧带钢轧线平均开工率61.08%，

环比上月下降2.6个百分点；统计热轧带钢月产量878.48万吨，环比减少11.8万吨。月初恰逢假

期北方区域钢厂生产检修和去年同期总体变量相差不大，不过时间上略滞后，变化均体现在10月

份；南方区域钢厂无强制错峰约束，利润尚可的前提下大多维持稳产对冲减量，全国总量降幅被

平滑。最终数据上呈现10万吨左右的减量变化。 

图7 重点钢厂热轧带钢产量、开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 



 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：李波 17718415424（微信同步） 

2.2 北方区域钢厂热轧带钢产量及轧线开工率变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月27日，北方区域纳入统计钢厂热轧带钢轧线63条，月平

均开工率57.9%，降后有所回升，较9月下降5.55个百分点；统计热轧带钢月产量459.18万吨，减

少24.18万吨，高出国内总体产量的降幅，是本次供给收缩主力。最后1周各企业热轧带钢轧线尚

未恢复至9月末水平，在国内钢厂热轧带钢总体增产的背景下，其占比下降5.2个百分点至52.26%。 

 
图8  北方区域钢厂热轧带钢轧线开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

四、热轧带钢库存变化及分析 

1、全国社会库存变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月28日，全国纳入统计带钢市场库存125.47万吨，较9月末

增加5.75万吨，增长4.8%，库存水平先增后降，随后进入小幅波动。月初过渡国庆假期整体库存

累积幅度6.79万吨，略少于去年同期14.05%，不过随后并未进入持续降库，这主要缘于其中占比

较大的北方区域库存累积幅度7.04万吨，高出去年同期2.6%，同时节后库存未顺畅去化，供给、

需求双向都没有强弹性。南方区域假期期间仓储库存部分放假4天，个别允许进出，多数禁止加工，

库存数据阶段失效，节后呈现小幅增减变化，压力相对温和。 
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图9 全国热轧带钢社会库存走势图 

 

2、唐山社会库存变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至10月28日，唐山地区带钢仓储库存103.04万吨，目前占

据国内整体库存的82%，继续抬升2.18个百分点；较上月末增幅7.34万吨超出整体库存的增幅

接近1/3。体现出产出集中的区域是本次累库最核心的拉动点。另外，10月有贴水套保空间，

放大入库节奏，而出货较大比例属于刚需出货，导致库存外发较慢。在去年同期库存增幅偏

小的背景下，库存水平同比高出86.36%，绝对量处于相对高位。 

图10 唐山热轧带钢社会库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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五、热轧带钢进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

海关数据显示，9月冷轧窄钢带进口量达0.6万吨，出现回升，环比增长54.2%，不过进口均价

继续环比下降11.28%；热轧窄钢带进口量达0.2万吨，环比变动不大，进口均价继续下降16.3%。

整体来看，9月全球同类原料、板材价格走弱，带动到岸价同步下行，国内高品质进口需求有所恢

复，窄钢带进口冷轧增量、热轧持稳，以小批量、高端/特殊牌号补缺口为主。但年内窄钢带整体

单月进口量始终处于万吨以下，各月长期低于2024、2025年同期，进口萎缩趋势确定，整体依赖

度不高。 

图11 窄带钢进口量走势图 

 

数据来源：海关总署 

2、出口量统计及分析 

海关数据显示，9月冷轧窄钢带出口量达6.79万吨，由下降再次转为近月高位，环比增长19%，

出口均价环比下降1.6%；热轧窄钢带出口量达4.8万吨，由增转降，月环比下降7%，但出口均价

继续上涨4%。综合来看，窄钢带出口均承受一定价格的扰动，不过冷系对价格弹性较强，价格的

小幅下跌即实现出口量创年内新高；热系下半年月度波动变大，不过9月出口量虽有下滑，但累

计出口量与去年同期基本持平，反映出全年热轧窄带钢出口整体保持稳定态势。 
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图12 窄带钢出口量走势图 

 

数据来源：海关总署 

 

3、进出口量统计及分析 

9月冷轧窄钢净出口量达6.19万吨，由降转增，环比增长16.67%；热轧窄钢带净出口量达4.59

万吨，由增转降，月环比下降8.37%。综合来看，窄钢带整体呈现进口低位、出口冷热分化的特点，

其中冷系窄带钢出口价格变动幅度较小、出口规模放量带动净出口明显修复。一方面，国内外价

差小幅拉开，另一方面，全球制造业PMI企稳回升，东南亚、中东等沿线国家基建投资持续加码，

提前为四季度消费旺季备货的需求释放，可以分流一定内销资源。但要关注国内外价格差的波动

和海外下游成品（焊管、五金）开工、新签出口长单量，在外围环境复杂多变的情况下，外需改

善态势不会持续环比高增，高度依赖资源优势。 
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图13 窄带钢净出口量走势图 

 

数据来源：海关总署、兰格数据中心 

六、热轧带钢需求端变化及分析 

1、焊接钢管行业市场变化及分析 

统计数据显示，9月我国焊接钢管产量544.5万吨，环比增加21.9万吨，增长4.19%。兰格钢铁

网追踪10月国内重点焊接钢管管厂（占比60%）产量198.54万吨，减少15.66万吨。上旬焊镀管厂

假期停产1-4天，和往年相差不大，同时整体库存高度略低于近年同期，供应压力并未徒增。不过

节后管厂出货量尚可，均值环比增长5.4%，跟随需求订单调整生产节奏，恢复至节前水平后虽然

有所回落，但总体保持一定韧性。统计管厂月内平均产能利用率51.98%，较上月下降4.2个百分点。

预估10月焊接钢管产量520万吨,环比减少24万吨，在去年同期统计数据产量降幅略大的情况下同

比增长率将有所抬升。 
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图14 国内焊管产能利用率走势图 

 
数据来源：兰格；‘中心 

2、镀锌带钢行业市场变化及分析 

10月，下游镀锌带钢企业接单量震荡下滑，最新数据较9月末下降1.7%，因此节后企业轧线开

工没有快速拉满、维持小幅减产后状态，核算纳入统计镀锌带钢厂月产量394.9万吨，环比上月减

少2.48万吨。其中，北方区域镀锌带钢生产轧线在总数中占到60%左右的份额，其月内开工率均值

44.4%，较9月下降0.28个百分点，同步管控原料采购节奏，下旬厂库缓慢去化，但去库幅度不大，

统计厂内原料库存小幅抬升，最新数据较上月底抬升2.37%。 

图15 镀锌带钢轧线开工率走势图 
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3、白电行业市场变化及分析 

10月下游白电企业排产数据环比增长1.9%，同比增长0.5%，同期基数偏低，而国庆假期

部分企业安排工厂阶段性放假、压缩工时，最终实现由下降转向微幅增长。三季度处于新能效

标准切换周期，新规落地后产品售价将上调，促使经销商提前囤货，不过终端以旧换新政策拉

动边际减弱，动销阶段性好于预期，但整体未同步回暖。出口市场景气度略优于内销，非洲、

大洋洲等新兴市场的进口规模均实现双位数大涨，而北美等本土产能恢复，企业订单利润变薄，

接单转为谨慎，导致增长天花板逐步显现，再难复刻去年同期的高增行情，进入高位盘整阶段。 

七、热轧带钢市场行业展望 

1、供应端趋势展望 

10月份焦炭提降和矿石海运费下跌，钢厂成本向下，生产利润呈现缓和，导致铁水下降速度

慢，带材因假期适度减产压力略小于其他板材品种，但国庆节后产量快速恢复，短暂、可逆的供

给低点，并未给产业链优化带来足够时间，显性库存依然偏高。目前热轧带钢市场库存高度回升

至较去年同期高36.17%的水平，再度抬升至较高位置，呈现了伴随产量维持在高位，和去年相似

的旺季去库不顺畅的特点。11月份进入采暖季，唐山、邯郸、包头等主产区有环保、绩效管控、

阶段性限产扰动，钢厂生产没有强利润驱动下，多不会趋势性抬升产量，而检修程度再次回归政

策限制上。 

2、需求趋势展望 

宏观方面，今年三季度专项债发行力度弱于去年，大量额度后置到四季度，政策支撑较

往年相比略有增强，在项目招标节奏尚可的情况下，资金到位率回升或对基建与重点工程消费

起到部分支撑。楼市则重在激活销售环节，考验下游焊镀管厂等用钢企业用钢韧性。制造业方

面，国内存量更新节奏平缓，订单连续性强，加上海外黑五、圣诞等促销节日的来临有望推动

备货，11月白电企业排产数据出现环比增长2.7%，较去年同期增长3.9%，环同比增幅均有所扩

大。但欧盟ERP新规收紧部分功耗限值，制约规模进一步扩张，缺乏强周期弹性。直接出口方

面，成本线边际下移，价格优势阶段性修复，预制备采仍有持续性小批量订单窗口期，但当地

本土产能持续释放，在运费、汇率等因素波动的情况下优势脆弱，仅作为国内资源的小幅分流

渠道。可见综合消费在形成相互对冲的情况下，虽然暂不会出现明显的断崖式下降预期，但总

体弹性不高。 
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3、价格趋势展望 

10月份焦煤供应恢复进入现实落地阶段，尽管煤矿复产和通关量陆续推进，不过产业链库

存由于前期缺口均处于低位，时间差导致钢市持续处于恐降而调整节奏较慢的氛围中。成材端

体感承压，对于11月份国内宝钢、首钢等主要钢厂热轧等品类钢材指导价格持平为主。热轧带

钢品种，供应减量没有集中且周期较短，需求端消费没有体现出往年的水平，产业链库存重回

累积导致厂商不断接受降价接单长期处于向下寻求平衡点。11月份淡旺季切换，基本面而言难

有明显反转，不过原料的边际支撑和环保管控的供给约束，为影响行情的增加了新的可能，这

将给予市场情绪带来缓和，延缓供需矛盾继续恶化的速度，若要打开价格上行空间，则需要超

预期的强基本面驱动。预计11月国内热轧带钢市场有一定反弹修复时机，但价格重心总体会延

续下移。 


