
 

 
 
 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：熊艾靓 15102520117（微信同步） 



 

 
 
 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：熊艾靓 15102520117（微信同步） 

目录 

一、全国铁矿石市场运行综述 ................................................................................................ 3 

二、铁矿石价格走势回顾及分析 ............................................................................................ 3 

1、全国铁矿石价格走势回顾及分析 ...................................................................................... 3 

2、铁矿石期货与期现基差回顾 .............................................................................................. 4 

三、铁矿石供应端分析 ............................................................................................................ 4 

1、国内铁矿石原矿产量 .......................................................................................................... 4 

2、铁矿石海运情况 .................................................................................................................. 5 

2.1进口铁矿石发运量变化 ..................................................................................................... 5 

2.2进口铁矿石到港量变化 ..................................................................................................... 6 

四、铁矿石库存变化分析 ........................................................................................................ 7 

1、铁矿石港口库存量 .............................................................................................................. 7 

2、进口矿钢厂库存量 .............................................................................................................. 8 

五、铁矿石进口变化及分析 .................................................................................................... 9 

六、铁矿石需求端分析 ............................................................................................................ 9 

1、钢铁行业产量情况 .............................................................................................................. 9 

1.1国内生铁产量情况 ............................................................................................................. 9 

1.2国内粗钢产量情况 ........................................................................................................... 10 

1.3国内钢材产量情况 ........................................................................................................... 11 

2、全国主要钢企高炉开工情况 ............................................................................................ 12 

七、铁水成本与钢坯利润监测 .............................................................................................. 12 

八、铁矿石市场展望 .............................................................................................................. 13 

1、供应端趋势展望 ................................................................................................................ 13 

2、需求端趋势展望 ................................................................................................................ 14 

3、铁矿石价格趋势展望 ........................................................................................................ 14 

 



 

 
 
 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：熊艾靓 15102520117（微信同步） 

一、全国铁矿石市场运行综述 

2026 年 10 月铁矿石市场核心特征体现为旺季预期证伪、负反馈逐步演绎、供需错配凸

显。经过 9月对“金九”的期待落空后，10月市场交易重心彻底从旺季预期转向现实基本面。

海外矿山整体供给底座依旧稳固，周度发运维持高位，虽中下旬国内到港出现阶段性回落，

但海上海漂货源充足，并未改变整体供给宽松底色。终端地产、基建实物需求释放不及市场

前期预判，成材销售持续承压，钢坯亏损局面延续，倒逼钢厂主动压缩原料端库存，钢厂普

遍执行以消耗自有库存为主的策略，主动补库行为近乎缺席。月内呈现一组矛盾的库存现象：

钢厂厂内矿库持续去化，但港口库存逆势累积，反映出下游消耗能力不足，到货资源滞留在

港口环节。月末市场交易围绕亏损带来的减产预期、南半球雨季扰动、冬季临近等多重因素

博弈，在需求持续走弱主导下，矿价震荡下探，市场未出现趋势性反弹机会。 

二、铁矿石价格走势回顾及分析 

1、全国铁矿石价格走势回顾及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026 年 10 月 29 日，进口铁矿石（日照港 PB 粉）现

货价格 640 元，较上月末跌 30 元。唐山铁精粉现货价格 875 元，较上月末跌 50 元（详见图

1）。 

图 1 港口铁矿石价格/铁精粉价格 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心 

2026 年 10 月现货行情由现实基本面主导，前期残留的旺季想象持续退潮。节后开盘阶

段，市场缺少钢厂补库这一重要驱动，贸易商投机参与意愿低迷，现货成交以刚需零星采买

为主，矿价承接 9 月末的下行趋势继续下探。月中阶段，成材端亏损进一步放大，部分高炉

进入检修，铁水水平回落直接压制铁矿现实消费，市场对于需求的悲观情绪发酵，高品矿相

对溢价也出现收窄。虽然中间阶段伴随矿价回落，个别低库存钢厂有小批量补货行为，但该
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类采购仅仅是应急补缺口，没有形成持续性的补库浪潮，难以拉动现货行情反转。进入下旬，

市场博弈点转移至海外天气扰动与国内减产预期之间，价格多为震荡反复，但下游实质性需

求没有改善，现货始终缺乏向上动力，月末价格维持月内低位完成收官。 

2、铁矿石期货与期现基差回顾 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 10 月 28日，铁矿石期货主力 2701合约收盘

价下跌 30.5元至 672元，同比下跌 128元；现货价格下跌幅度小于期货，铁矿石主力基差收

缩，日照港 PB粉主连基差收缩 0.5元至-32元，同比收缩 32元（详见图 2）。 

图 2 铁矿石主力合约走势/日照港 PBF主连基差走势 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心 

10月铁矿石期货合约下行幅度大于现货，盘面充分交易了钢厂亏损、铁水回落的利空预

期，期现结构发生明显变化。现货端因为港口高品可流通资源有限，价格抗跌性相对更强，

由此带来基差收敛。月内盘面多次出现阶段性反弹，主要交易巴西雨季潜在发运扰动、宏观

政策预期，但每一轮反弹均得不到现货成交配合，反弹之后再度回归下行主线。市场分歧体

现在：期货更多交易远期变量，而现货牢牢被即期钢厂采购行为约束。整体来看，资金端对

潜在供给扰动存在想象，但产业端采购行为偏保守，多空博弈持续加剧，但并未改变偏弱的

大方向。 

三、铁矿石供应端分析 

1、国内铁矿石原矿产量 

根据国家统计局数据显示：2026年 9月全国铁矿石原矿产量 6311万吨（详见图 3），同

比下降 23.9%；1-9月全国铁矿石累计产量 66545.1 万吨，同比下降 10.3%。 

9月国内铁矿石原矿产量依旧处在相对低位区间。国内矿山自身选矿成本压力始终存在，
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中小矿山盈利空间有限，生产释放意愿不强；对比进口矿，国产铁精粉在性价比层面处于劣

势，钢企采购过程中优先选用进口矿进行替代，进一步挤压国产矿需求。步入 10月之后，北

方气温持续走低，部分露天矿山逐步进入季节性减产周期，国产矿供给很难出现修复，国内

原料缺口继续依靠海外进口资源填补。 

图 3 国内铁矿石原矿产量 

 
数据来源：国家统计局、兰格数据中心 

 

2、铁矿石海运情况 

2.1 进口铁矿石发运量变化 

据兰格钢铁网监测数据显示，2026年 10月 19 日-10月 25日，全球铁矿石发货总量为

3221.9 万吨（详见图 4），较上月同期增加 47.1 万吨，较去年同期增加 34.5 万吨。 

2026年 10月全球铁矿石发运较前期季度冲量阶段小幅增加，整体绝对水平依旧偏高。

澳大利亚、巴西结束季度冲量之后发运节奏边际放缓，非主流国家货源保持弹性输出。澳洲

方面需要持续关注港口劳工、天气带来的阶段性扰动；巴西进入雨季窗口期，降雨会对矿山

开采、港口装船带来阶段性干扰，但是海漂货、离岸库存可以进行调剂，短期扰动很难造成

实质性供给收缩；西芒杜项目产能继续稳步爬坡，持续带来增量资源。 

 



 

 
 
 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：熊艾靓 15102520117（微信同步） 

图 4 全球铁矿石发运总量 

 
数据来源：兰格数据中心 

2.2 进口铁矿石到港量变化 

据兰格钢铁网监测数据显示，2026年 10月 19 日-10月 25日，全国 48 个港口铁矿石到

港量为 2367.1万吨（详见图 5），较上月同期减少 456.9万吨，较去年同期减少 308.7万吨。 

 

图 5 全国 48港铁矿石到港量 

 

数据来源：兰格数据中心 
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从海运端来看，10月中下旬铁矿石到港水平出现明显回落，海外主流矿山结束季度冲量，

远洋货轮到港规模收缩，港口接货压力得到阶段性缓解。但本轮到港回落更多是海外发运节

奏阶段性调整，并非供给出现实质性缩减，海上仍留存一定规模海漂货源。此外，下游钢厂

需求释放力度依旧不足，采购心态持续谨慎，即便到港环比回落，到港货量的减量也并未来

自国内需求拉动，主要为海外供给端节奏变化所致。港口前期积累的存量货源依旧充裕，并

未因为短期到港下降就出现资源紧张，矿价上方依旧承压，行情走势仍主要跟随国内端需求

预期变化进行波动。 

四、铁矿石库存变化分析 

1、铁矿石港口库存量 

据兰格钢铁网监测数据显示，2026年 10月份铁矿石港口库存整体呈现增库态势。截至

2026 年 10月 29日，全国 34港铁矿石港口库存为 15901万吨，环比增加 149万吨，与去年

同期相比增加 1998万吨（详见图 6）。 

图 6 铁矿石港口库存量 

 

数据来源：兰格数据中心 

2026年 10月国内铁矿石港口库存整体转向累库格局。尽管周度到港出现回落，但钢厂

铁水下降带来疏港量收缩，提货力度弱于资源补给速度，推动港口库存抬升。同比看，港口

库存显著高于去年同期，意味着市场整体资源底座十分丰厚。库存结构上，不同品位、不同
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品类矿种分化显现，高品资源占比有所下降，中低品货源占比抬升。高企的港口库存形成价

格天花板，即便出现阶段性利好，矿价向上反弹空间也会被库存压制，只有下游需求出现持

续性回暖，带动疏港量显著抬升，港口库存才具备持续去化条件。 

2、进口矿钢厂库存量 

2026年 10月份钢厂进口铁矿石库存减少。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 10

月 29日，全国 205家钢厂进口铁矿石库存总量为 7205.74 万吨，环比上月减少 721.81万吨，

与去年同期相比减少 319.99 万吨（详见图 7）。 

进入 10月，钢厂端核心策略转为主动降库，和 9月的小幅补库形成鲜明反差。面对持续

亏损以及矿价下行的环境，钢企尽力压低厂内原料库存，通过消耗自有库存来降低采购支出，

规避存货减值风险。现阶段港口现货货源充足，采购渠道通畅，钢厂并不需要维持高库存来

保障生产，“低库存运行”成为行业普遍选择。往后看，只有成材盈利出现实质性修复，钢

厂才会重新开启主动补库；如果亏损延续，钢厂会继续维持去库或者极低水平震荡，钢厂端

很难出现大规模的库存回补。 

 

图 7 钢厂进口矿库存量 

 
数据来源：兰格数据中心 
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五、铁矿石进口变化及分析 

根据海关总署数据显示：2026年 9月份，我国进口铁矿砂及其精矿 10981.7 万吨，同比

增长 1.2%（详见图 8）；1-9月，我国进口铁矿砂及其精矿 95496.7万吨，同比增长 4.1%。 

图 8 铁矿石进口量 

 
数据来源：海关总署、兰格数据中心 

9月进口继续保持同比正增长，印证海外矿山对华供货能力充足，进口资源持续流入国

内市场。进入 10月之后，虽然单周到港出现回落，但是属于船期节奏错位，月度进口规模依

旧维持较高水平。当前矛盾不在于进口资源供给不足，而是国内钢铁生产端消化能力走弱。

进口资源持续流入、钢厂主动降库，资源堆积在港口环节，造就“钢厂去库、港口累库”的

分化格局。在这样的格局之下，只要需求端没有明显改善，进口量的高位运行会持续对矿价

形成压制。 

六、铁矿石需求端分析 

1、钢铁行业产量情况 

1.1 国内生铁产量情况 

据国家统计局数据显示，2026年 9月份，我国生铁产量 6534万吨，同比下降 1.4%（详

见图 9）；日均产量 217.8 万吨，环比下降 0.2%；1-9月，我国生铁累计产量 62844万吨，

同比下降 3.0%。 
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图 9国内生铁产量 

 
数据来源：国家统计局 

从生铁产量表现来看，9月生铁产量已经显现回落苗头，进入 10月，成材亏损扩大进一

步压制生铁产出水平。铁水是铁矿最直接的需求来源，铁水下行直接带来铁矿石刚需收缩。

但也要看到，现阶段尚未出现全行业深度减产，仍有部分钢厂维持生产，刚需托底仍然存在，

铁矿并不具备单边暴跌基础。后续行情重点跟踪铁水的变动方向，铁水的进一步下行会打开

矿价下行空间，若铁水能够止跌企稳，则矿价会获得底部支撑。 

1.2 国内粗钢产量情况 

据国家统计局数据显示，2026年 9月份，我国粗钢产量 7359万吨，同比增长 0.1%（详

见图 10）；日均产量 245.3 万吨，环比上升 1.9%；1-9 月，我国粗钢累计产量 72477 万吨，

同比下降 2.9%。 

9月粗钢产量同比小幅转正，但该韧性难以延续至 10月。10月市场的主要矛盾发生切换：

9 月是“期待旺季，现实偏弱”；10月已经进入旺季证伪之后的负反馈阶段。下游用钢行业

订单不足，钢材出库不畅，钢厂迫于库存和亏损压力，主动管控粗钢产出。粗钢的收缩会自

上而下传导，直接压制上游铁矿石消费。需要关注品种间分化，板材类尚有制造业订单韧性

支撑，建筑长材压力更大，不同区域钢厂控产节奏存在差异。 
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图 10 国内粗钢产量 

 

数据来源：国家统计局、兰格数据中心 

1.3 国内钢材产量情况 

据国家统计局数据显示，2026年 9月份，我国钢材产量 11817万吨，同比下降 3.8%（详

见图 11）；钢材日均产量 393.9万吨，环比上升 6.4%；1-9月，我国钢材累计产量 106710

万吨，同比下降 2.0%。 

图 11 国内钢材产量 

 

数据来源：国家统计局、兰格数据中心 
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10月“银十”预期彻底证伪，南北施工条件好转，但地产链新开工、施工端没有明显回

暖，基建实物工作量释放不及预期。节前一波集中补库结束之后，贸易商拿货意愿快速降温，

建材成交持续平淡。制造业板块存在一定韧性，一定程度对冲建筑用钢的下滑，但整体拉动

力度有限。钢材消费的现实弱势反向约束钢厂生产决策，钢厂生产端的收缩进一步传导至铁

矿石原料市场。 

2、全国主要钢企高炉开工情况 

据兰格钢铁网监测的全国主要钢企高炉开工率数据显示，截至 2026年 10月 28日，全国

主要钢铁企业高炉开工率均值为 77.0%，较上月同期下降 1.0个百分点（详见图 12）；全国

201 家生产企业铁水日均产量为 229.0万吨，较上月同期减少 2.6万吨。 

图 12 全国主要钢企高炉开工率 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

10月份全国 201家生产企业铁水日产量均值下降的主要原因在于下游成材需求不及预期

以及钢企亏损压力影响，部分长流程钢厂存在自主压减生产负荷的情况。10 月份下游需求持

续弱势，成品钢材去库压力增加，钢厂为控制库存风险，分批安排高炉计划性检修。叠加原

料成本高位持续挤压钢企利润，部分企业在亏损状态下存在主动控产操作。整体来看，10月

份钢厂基于供需和利润的自主调节高炉开工，行业生产底盘仍有韧性。 
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七、铁水成本与钢坯利润监测 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 10 月 28日，唐山地区样本长流程钢厂，铁水

累计成本不含税在 2335-2410 元区间，均值为 2375 元；钢坯含税累计成本（不含三费）在

2934-3105 元区间，均值为 3034 元，较上期降低 19 元。按照目前迁安地区主导钢厂，普碳

方坯出厂执行 2900元的价格计算，钢坯亏损 135 元，亏损扩大（详见图 13）。 

图 13 铁水成本与钢坯利润 

 

数据来源：兰格数据中心 

八、铁矿石市场展望 

1.供应端趋势展望 

预计 11月铁矿石供应端依旧维持宽松大格局。虽然进入南半球雨季，市场对于巴西发运

扰动的关注度抬升，但历史经验看，初期降雨更多带来节奏扰动，很难直接造成大规模供给

收缩。海外矿山年度产量目标仍有完成压力，整体发运基数维持高位，西芒杜高品位产能继

续爬坡带来增量，海漂货与离岸库存构成缓冲垫，可以平滑短期发运波动。因此后续市场主

要矛盾不再是供给端的潜在收缩，而是国内需求能否消化高位的海外输入资源。即便出现短

期到港下滑，更多是船期错配，不能改变宽松大背景。 
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2.需求端趋势展望 

预计 11 月铁矿石需求仍存下行风险，银十旺季证伪之后，市场逐步进入冬季淡季窗口。

如果地产、基建没有出现超预期的政策落地带动实物需求放量，钢厂亏损局面很难实质性修

复，已经复产的高炉存在再次检修压产的可能性，铁水产量存在进一步回落压力，铁矿石刚

需随之走弱。部分工程项目抢工可以带来阶段性脉冲式的用钢需求，但钢厂资金压力、成材

亏损的硬约束不会消失，很难触发大规模主动补库，采购仅维持刚性消耗。同时北方逐步进

入冬季，需要持续关注秋冬季生产管控叠加钢厂自主亏损减产带来的双重影响，两者共振会

进一步压低铁矿消费。 

3.铁矿石价格趋势展望 

预计 11月铁矿石价格整体依旧承压，运行格局以震荡偏弱为主。供给宽松、港口高库存

形成上方强压制；需求端旺季预期证伪，钢厂持续亏损，铁水仍有下行风险，铁矿消费存在

收缩可能。即便巴西雨季带来短期发运扰动，或阶段性出现零星补库行为，也很难扭转基本

面偏弱格局。只有终端需求出现超预期大幅回暖，带动铁水持续回升，矿价才能够获得较强

支撑，该情景发生概率偏低。总体来看矿价下行风险大于上行机会，同时要重点留意南半球

天气扰动、国内稳增长政策信号带来的阶段性行情波动。 

 

 


