
 



兰格钢铁网卷螺期现交易策略 

2026 年 10 月 9 日 

一、方向判定 

 

 

          

期货价格预测趋势图 

 

 

 

 

 

主力合约 小时级别 日线级别 

螺纹钢 弱反弹+震荡 震荡 

热  卷 弱反弹+震荡 震荡 

兰格钢铁网 

 

（欢迎试用兰格期现智策） 

 

国内领先的期货价格预测

模型。 

致力于提升中国大宗商品

企业服务管理 

 

大宗商品——价格预测体

系的引领者 

大宗商品——智能化、信

息化运营平台 

大宗商品——数字化转型

升级的助推者 

大宗商品——企业运营管

理的服务者 

 

为中国大宗商品企业提供

系统化、领先化、一站式

的钢铁流通行业打造者。 



二、周期重要点位参考（2701 合约） 

主力合约 周  期 方向 支撑位 阻力位 形态简述 

螺纹钢 

小时级别 
弱反弹+震

荡 
3075、3060 3093、3106 弱反弹+震荡 

日线级别 震荡 3056、3028 3118、3154 震荡 

热卷 

小时级别 
弱反弹+震

荡 
3241、3235 3275、3290 弱反弹+震荡 

日线级别 震荡 3230、3220 3300、3315 震荡 

 

三、投机交易建议 

螺纹钢 2701 合约 

周  期 方  向 操作建议 

小时级别 弱反弹+震荡 观望 

日线级别 震荡 依据节后日线级低支撑位逢低逐步建多单仓 

热卷 2610 

周  期 方  向 操作建议 

小时级别 弱反弹+震荡 观望 

日线级别 震荡 依据节后日线级低支撑位逢低逐步建多单仓 

 

四、 基差交易策略（代表城市基差变动表） 

品 种 城 市 
当前 

基差 

周变

动 
基差率 

年内 

高点 

年内 

低点 

年内 

均值 

基差 

方向 

螺纹钢 杭州 90 22 2.84% 146 -36 86 趋强 

热卷 上海 5 -1 0.15% 120 -33 24 趋稳 

现货报价单位：(元/吨) 

 



代表城市基差走势及建议 

杭州螺纹钢期现基差走势图 

 

驱动分析：基差到阶段性高位 

策略建议：可以适当布局反套，周期 1-2 周。 

上海热卷期现基差走势图 

 

驱动分析：基差趋稳 

策略建议：观望，或逐步尝试适当反套，周期 1-2 周。 

五、 套利与利润监测 



 

套利建议： 

1、套利策略：跨品种套利・多螺纹 2701 + 空焦炭 2701（比值修复） 

标的：RB2701 多，J2701 空 

当前比值：螺纹 / 焦炭=1.5，全年均值 1.7，历史下沿 1.4 

逻辑：比值处于偏低区间，焦炭前期涨幅更大，钢厂利润有修复预期，螺纹相

对焦炭存在估值修复空间，比值向均值回归。 

入场：现价入场，比值 1.5 

目标：比值修复至 1.7 附近，预期价差空间 0.2（对应焦炭、螺纹价格波动约

40 个点） 

止损：比值跌破 1.4（历史低点）止损 

仓位配比：按资金配比，螺纹：焦炭≈1:1 资金（或吨数 1:1） 

风险提示：钢厂持续减产，焦炭需求坍塌，比值继续下探。 

 

2、套利策略：同品种跨期套利・焦煤跨期：多 JM2612，空 JM2701（修复贴

水） 

标的：多 JM2612，空 JM2701 

当前价差（JM2612-JM2701）=-99.5， 

逻辑：焦煤近月深度贴水，近月现货支撑较强，01 合约前期炒作预期溢价偏



高；临近交割月，远近月价差有收敛修复动力，贴水收窄。 

入场：价差 - 99.5 入场 

目标：价差收敛至- 40~-30 区间 

止损：价差扩大至- 110 以外止损 

风险提示：冬季保供持续宽松，近月现货继续走弱，贴水进一步扩大。 

 

3、套利策略：备选观察策略（暂不入场，等待极值）卷螺差 

当前卷螺差 175，全年均值 196，属于偏低，但距离全年低点 134 仍有一段距

离。 

思路：等待卷螺差下探至 140 附近，可博弈卷螺差修复回升；当前位置空间不

足，保持观望。 

利润监测： 

 

本周螺纹盘面利润由上期的-191 元至本期-222 元，与上期相比下降 31

元。热卷盘面利润由上期的-179 元到本期-197 元，与上期相比下降 18 元。 

六、交易策略逻辑 

现货： 

国庆假期后国内黑色系市场格局重塑，钢市整体呈现先跌后涨的运行基调，短

期市场受成本重估与库存累积压制偏弱震荡，下周行情核心取决于累库幅度、

钢厂减产落地及四季度政策预期。 



 

节后市场逻辑发生两大核心转变，一是原料端宽松格局倒逼钢材成本重新估

值，二是假期停工带来的累库周期开启，成为短期行情核心制约因素。原料市

场整体承压，铁矿石外矿发运结构分化，澳洲及非主流矿发运回升，港口库存

高位叠加铁水需求回落，供需格局宽松，价格以偏弱震荡为主，深跌空间有限

但反弹乏力。双焦市场延续弱势，钢厂亏损持续压制原料采购，焦炭负反馈延

续、下行节奏放缓，焦煤继续保供，但刚需疲软，盘面上涨动力主要来自于原

油和化工的大幅上涨。 

 

成材端供需压力同步凸显，假期供强需弱导致库存累积，是节后首要观察指

标。品种走势有所分化，建材受季节性因素影响更为明显，中旬工地复工将带

来短暂需求修复。热卷内需修复缓慢，上涨弹性弱于螺纹。制造业修复节奏偏

慢，内需改善有限，出口维持微弱韧性。供给端存在托底支撑，当前长流程钢

厂普遍亏损，若库存持续累积，钢厂高炉、轧线检修及控产力度将加大，有望

构筑阶段性底部。行情节奏上，上旬弱势调整为主，中旬依托复工预期开启弱

修复，下旬行情核心锚定四季度稳增长政策预期。 

整体来看，钢材反弹空间受限，螺纹 3110–3150区间有一定压力，若无政策与

去库共振，难以有效突破。操作层面短期以短多为主，重点跟踪库存变动、钢

厂减产落地及政策利好落地情况。 

期货： 

螺纹钢： 

黑色商品涨跌互现，继续分化。周五主力焦煤涨 4.3%收于 1539.5，焦炭涨

2.98%收于 2020，热卷涨 0.18%，螺纹收平，铁矿石跌 1.16%收 682.5。总体

上，焦煤仍受能源化工大涨形势影响，节后保持较强上涨态势。即便在这种情

况下，钢材相对脆弱，螺纹和热卷尚没有效回补节后首日低开缺口。 

周五螺纹主力合约收 3080，持平，较前一交易日收盘价高 19 点。持仓 167.3

万手，减仓 1.3 万手。全天成交 81.7 万手，较前一交易日增 4.7 万手，目前螺



纹短线尝试回补节后低开缺口，但夜盘、日盘连续两次冲击，暂未回到 3100 关

口位置。目前收盘价正好在节后增仓成本附近，如 3080 能撑住，预计小时级别

行情仍有上冲的机会，有望回到 3100 附近。周度来看，下周螺纹很难走出震荡

态势，运行区间参考 3030-3150。 

热卷： 

周五热卷主力合约收 3255，涨 6点。持仓 144.9 万手，增仓 2.3 万手，前 20

席位多头持仓增加 3.1 万手，空头增加 1.8 万手。全天成交 43.8 万手，较前一

交易日增加 5万手。节后两日成交相对活跃，盘中波动幅度略大。目前看，小

级别在 3235 得以支撑，有望继续向上修复，回到 3275 附近。继续上行，压力

较大，周度参考上方压力 3300-3330 一带，无重大利好，很难有大幅度反弹。 

七、相关消息参考 

1、财政部党组书记、部长蓝佛安 10月 1日在《求是》2026 年第 19期发表署名文章

《精准有效实施更加积极的财政政策》提到，要研究制定针对性强的增量政策，更加

注重扩大国内有效需求。 

2、财政部安排使用 5500亿元地方政府债务结存限额，财政部于 10月 8日发行 2026

年中央金融机构注资特别国债（一期）。本次拟发行的国债为 5年期固定利率附息

债，竞争性招标面值总额 1500亿元，票面利率通过竞争性招标确定，10 月 9日开始计

息，每年支付利息。 

3、9日邢台、唐山、天津、石家庄市场部分钢厂对湿熄焦炭下调 100 元/吨、干熄焦炭

下调 110元/吨，2026年 10月 12日零点执行。 

4、一份声明显示，10月迄今，火力发电厂日均煤炭供应量较上月提升 9%，库存消耗

速度也有所放缓。 印度煤炭部周五表示，形势正在趋于稳定，但库存补库工作尚未启

动。 该部门称，10 月电厂库存日均减少 11.6 万吨，9月为 24.3万吨。 

5、中国与欧盟本周将在北京举行为期两天的贸易谈判，力求避免爆发损害双方经济的

贸易战。谈判启动之际，欧盟对华姿态趋强硬，正酝酿进一步限制中国商品进口。双

边的贸易紧张，越来越接近临界点。若中欧贸易冲突继续升级甚至到决裂，围绕中国

“产能过剩”的国际争议，也可能来到新高点。 

6、当地时间 10月 8 日，美国政府提醒目前身处中东地区的美国公民，鉴于当地安全

形势复杂，应保持高度警惕，并注意可能出现的航班取消、领空关闭和旅行中断等情



况。 
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