
 



兰格钢铁网卷螺期现交易策略 

2026 年 11 月 6 日 

一、方向判定 

 

 

          

期货价格预测趋势图 

 

 

 

 

 

 

主力合约 小时级别 日线级别 

螺纹钢 震荡+反弹 震荡 

热  卷 震荡+反弹 震荡 

兰格钢铁网 

 

（欢迎试用兰格期现智策） 

 

国内领先的期货价格预测

模型。 

致力于提升中国大宗商品

企业服务管理 

 

大宗商品——价格预测体

系的引领者 

大宗商品——智能化、信

息化运营平台 

大宗商品——数字化转型

升级的助推者 

大宗商品——企业运营管

理的服务者 

 

为中国大宗商品企业提供

系统化、领先化、一站式

的钢铁流通行业打造者。 



二、周期重要点位参考（2701 合约） 

主力合约 周  期 方向 支撑位 阻力位 形态简述 

螺纹钢 

小时级别 震荡+反弹 3012、3000 3053、3060 反弹 

日线级别 震荡  2986、2961 3081、3105 震荡  

热卷 

小时级别 震荡+反弹 3161、3150 3185、3195 反弹 

日线级别 震荡  3141、3111 3203、3220 震荡  

 

三、投机交易建议 

螺纹钢 2701 合约 

周  期 方  向 操作建议 

小时级别 震荡 逢低多 

日线级别 震荡下跌 周内逢低多 

热卷 2610 

周  期 方  向 操作建议 

小时级别 震荡 逢低多 

日线级别 震荡下跌 周内逢低多 

 

四、 基差交易策略（代表城市基差变动表） 

品 种 城 市 
当前 

基差 

周变

动 
基差率 

年内 

高点 

年内 

低点 

年内 

均值 

基差 

方向 

螺纹钢 杭州 62 -18 2% 146 -36 86 趋弱 

热卷 上海 25 -25 0.78% 120 -33 24 趋弱 

现货报价单位：(元/吨) 

 



代表城市基差走势及建议 

杭州螺纹钢期现基差走势图 

 

驱动分析：无 

策略建议：观望或适当参与反套（仅限短期，要考虑现货流动性） 

上海热卷期现基差走势图 

 

驱动分析：无 

策略建议：观望或适当参与反套（仅限短期，要考虑现货流动性） 

五、 套利与利润监测 



 

套利建议： 

1、原【卷螺差：多 RB2701，空 HC2701】策略全部止盈，暂时观望  

2、【套利：螺矿比（跨品种，多 RB2701，空 I2701】继续持有 

合约：多 RB2701，空 I2701 

上周螺矿比=3030÷672≈4.51 没变化， 

本周螺矿比=3038 ÷ 687.5 = 4.42 变化不大 

逻辑：螺矿比存在抬升修复空间。 

配比参考：5手 RB（10 吨）对应 1 手 I（100 吨 / 手） 

目标：螺矿比修复至 4.9 附近；止损：螺矿比下破 4.2 

周期：2-4 周 

3、【套利：煤焦价差（跨品种，空 J2701，多 JM2701，做空煤焦差）】 

上周该策略止盈离场。 

本周： 

【套利：跨品种空 J2701，多 JM2701（做空 J-JM 价差）】 

当前价差：J-JM=1937.5-1414=523.5 

原入场：525 附近；目标 470‑485；止损＞535 

行情变化：价差反弹回到 523.5，靠近止损线，风险抬升。 

操作调整： 



已持仓：风控优先，把止损收紧到 535，不再给很大容错；如果突破 535 直接

离场；若回落，目标依旧 470-485；  

周期：1-2 周。 

4、策略：【套利：跨品种铁矿 I2701 多，I2705 空】 

I2701=687.5，I2705=676.5，价差（I2701-I2705=11 

逻辑：01 合约近日钢厂补库，中品矿偏紧，现货偏强；05 合约是远期淡季，

当前近月升水偏弱，近月冬储预期驱动价差进一步拉大。 

开仓：价差 12 附近 

目标：22-28 

止损：价差＜3 

配比 1:1 

周期：1-3 周 

以上建议仅供参考，不构成具体操作建议，具体根据各自企业不同条件而定，如按此操

作，不承担亏损后果。 

利润监测： 

 

本周螺纹盘面利润由上期的-194 元至本期-231 元，与上期相比下降 37

元。热卷盘面利润由上期的-204 元到本期-224 元，与上期相比下降 20 元。 

六、交易策略逻辑 



现货： 

本周黑色系走完了一条典型的“下探—磨底—反抽”曲线。周初承接上周

颓势，板材、建材、型材、管材阴跌成交清淡，螺纹主力正式跌破 3000元关口

进入“2”字头，市场信心跌至年内最差。压垮情绪的不只是内需，10月制造

业 PMI回落至 49.3，建筑业商务活动指数 48.0、新订单骤降至 40.0，北方工

地陆续收尾，需求按季节规律走弱已经看得清楚。而供给端迟迟没有给出对应

的收缩，市场交易了两个多月的减产预期，样本高炉开工率降幅却非常有限；

中钢协口径 10月上旬重点钢企库存 1697万吨、环比累库 8.4%，社会库存同步

上行 2.7%，累库时点明显早于往年。钢厂盈利率被压到 8%左右，九成产能在边

际亏损中，行业陷入囚徒困境。本周后两天市场止跌反弹，成交环比前两日略

有好转；周五全品种收红，焦炭主连大涨 3.65%、焦煤 3.04%领跑，铁矿

1.77%，螺纹、热卷分别涨 1.43%、1.49%，现货普涨 10-20元。 

 

但这轮反弹的成色要分清。原料是主线：煤焦在前期持续回调后估值有修

复空间，蒙煤通关放量的炒作告一段落，市场重新回到现实逻辑验证，叠加黑

色商品久跌思涨，风险偏好回升，部分商户逢低布局。钢厂铁矿石库存一直处

于低位，随着这两天价格反弹，有钢厂加大铁矿石补货力度，中品矿消耗较

快。不过，螺纹、热卷盘面连续大幅减仓，说明空头在这一阶段选择兑现，下

跌暂时告一段落；但减仓式上涨本身缺少新动能，资金撤退宣告的是阶段性结

束，不是趋势的开始。 

短期情绪阶段性回暖，矛盾却并未化解。钢厂利润在本轮反弹中被进一步

压缩，若煤焦继续走强，钢厂大概率重新权衡复产节奏，甚至以控产、压减原

料采购对冲成本，反过来限制原料上方空间，负反馈的链条并未拆掉。往后

看，淡季情绪或在政策催化下阶段性修复，焦煤坑口在安全高压与稳产保供之

间的拉锯，成本下移的斜率可能趋缓。操作上，这轮反弹宜定性为超跌后的估

值修复，而非趋势反转。行情大概率仍是震荡，宜以波段思路对待，节奏重于

方向。 

期货： 



螺纹钢： 

周五黑色商品继续收涨，但幅度较夜盘有所收敛。主力焦炭最终涨 2.51%收于

1937.5 点，焦煤涨 1.36%收于 1414 点，铁矿石涨 0.07%收于 787.5 点，螺纹和

热卷涨幅收窄至 0.3%以内，其中热卷暂时时候 3200 关口收于 3195 点。具体

看： 

螺纹主力收于 3038，涨 8点。持仓 168.1 万手，减仓 4.9 万手，前 20 席位多

头持仓减 2.5 万手，空头持仓减 2.9 万手。总成交 70.6 万手，较前一交易日减

少 16.6 万手。日内减仓依然明显，成交缩量，反弹气势明显收敛，小时级被压

制在 3060 附近。由于刚经历大幅减仓，下周行情难有大驱动，除非外在条件激

发短时间大幅增仓，否则依然在低位震荡为主。下周下方有望在 3000 关口撑

住，向上压力在 3093 附近。按节奏仍可以逢低滚动进多，及时止盈。参考运行

区间：3000-3093。 

 

热卷： 

热卷主力合约收 3195，涨 9点。持仓 161.15 万手，减仓 7.2 万手，前 20 席位

多头持仓减 5.4 万手，空头持仓减 3.5 万手。总成交 55.8 万手，较上一交易日

减少 2.6 万手。日内仍大幅减仓，缩量调整。夜盘冲至高位 3225 后依次回撤至

3200 关口之下收盘，下周依然会在 3200 关口附近博弈。短时间不会跌落前低

3141 之下，波段依靠 3150 继续滚动追多操作，上方压力 3242 附近。下周参考

运行区间：3150-3250。 

七、相关消息参考 

1、《国务院关于金融工作情况的报告》全文发布。对于下一步工作考虑，《报告》提

出，继续实施好适度宽松的货币政策，综合运用多种工具，保持流动性充裕。实施好

支持资本市场的货币政策工具，支持中央汇金公司发挥类平准基金作用，拓宽中长期

资金来源、渠道和入市方式，巩固完善资本市场稳市机制。维护股票、债券、外汇等

金融市场平稳运行。 

2、美国华尔街科技股遭遇猛烈抛售，冲击亚洲股市。中国大陆 A股和香港股市星期五

（11 月 6日）开盘集体重挫，人工智能（AI）硬件及半导体板块跌幅居前。台湾股市



盘中更一度暴跌逾 3700点，创下单日最大跌点纪录。 

3、发改委：“十五五”时期，我国将新建约 2.1万公里高速公路，基本建成现代化公

路交通体系。将加快推进重要商品骨干流通网络建设，促进相关商品跨区域大规模高

效顺畅流通。新建约 1.5万公里铁路，其中包括约 1万公里高速铁路；新建约 15 个民

用运输机场；新建约 2500 公里国家高等级航道。 

4、五部门印发《实施全面节约战略行动方案》的通知。聚焦钢铁、有色、石化、化

工、建材等重点行业，“一行一策”开展节能降碳改造，持续提升能效水平。到 2030

年，规模以上工业单位增加值能耗比 2025年降低 10%以上，通过重点行业节能降碳改

造实现节能量 1.5 亿吨标准煤以上。大力推进燃煤锅炉、燃煤工业窑炉清洁替代 全面

淘汰 10 蒸吨/小时及以下燃煤锅炉。 

5、五部门：煤炭、电力、石油等列入重点产品碳足迹标准体系建设方案。11 月 2日，

市场监管总局等五部门关于印发《重点产品碳足迹标准体系建设行动方案（2026—

2028年）》的通知。 

6、中国钢铁工业协会：2026 年 10月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1894 万吨，

平均日产 189.4万吨，日产环比下降 2.3%；生铁 1728 万吨，平均日产 172.8 万吨，日

产环比下降 2.8%；钢材 1826 万吨，平均日产 182.6 万吨，日产环比增长 0.4%。10月

中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1722万吨，环比上一旬增加 25万吨，增长

1.5%；比年初增加 308万吨，增长 21.8%；比上月同旬增加 14万吨，增长 0.8%；比去

年同旬增加 64万吨，增长 3.9%，比前年同旬增加 179万吨，增长 11.6%。 

7、中国钢铁工业协会：前三季度，重点统计企业平均钢材库存量 1685 万吨，为近 4

年最高水平，比 2025 年、2024年、2023年同期分别增长 8.7%、3.6%、1.6%。10月上

旬，企业库存 1697 万吨，环比增长 8.4%，比年初增长 20.0%；社会库存 939 万吨，环

比增长 2.7%，比年初增长 30.2%。 
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告的内容不构成对任何人的投资建议，且兰格钢铁网不会因接收人收到此报告而视其为服务客
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