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兰格钢铁智策：成本撑需求降 钢市震荡走弱 

兰格钢铁智策周报（2026/11/2-11/6） 

宏观：全球市场在地缘预期、海外央行政策与选举结果的交织下剧烈震荡；

国内流动性保持充裕，央行出台资本市场支持工具、下调相关利率，多地

持续加码地产纾困、城中村改造等稳增长举措，市场博弈政策托底力度。 

钢材现货：海外钢材市场小幅震荡，国内钢材价格先跌后涨，本周兰格钢

铁全国钢材综合价格为 3466元（吨价，下同），较上周下跌 8元，较上月

下跌 54 元，较上年下跌 19 元。预测下周全国钢材综合指数 3461 元；长

材指数 3342元；型材指数 3455 元；板材指数 3506 元；管材指数 3845元。 

供给：兰格高炉开工率由升转降，铁水日均产量略有减少；10月中旬重点

钢企粗钢日产由升转降，重点钢企钢材库存继续上升。 

原料：矿石价格小幅上涨，废钢价格小幅震荡，焦炭价格维持平稳。 

建材：建材价格先跌后涨，建材产量继续下降，建材厂库由降转升，建材

社库持续下降，建材市场成交量由升转降。 

热轧：热轧价格先跌后涨，热轧产量由降转升，热轧厂库持续下降，热轧

社库持续下降，热轧市场成交量由降转升。 

中厚：中厚板价格先跌后涨，中厚板产量继续上升，中厚板厂库由升转降，

中厚板社库继续下降，中厚板市场成交量由升转降。 

型材：型材价格先跌后涨，型钢厂库由升转降，型钢钢厂开工率维持平稳。 

焊管：焊管价格先跌后涨，焊管厂库持续上升，焊管社库由降转升。 

无缝：无缝管价格先跌后涨，无缝管厂库由升转降，无缝管社库继续上升。 

利润：兰格生铁成本指数由升转降，即期两大主要钢材品种略有增亏。 

智策高频：本周高频数据波动回升，GDP 高频数据小幅波动，工业增加值

高频数据小幅回升，固定资产投资高频数据小幅回升，基建投资高频数据

小幅回升，房地产投资高频数据小幅回升，制造业投资高频数据小幅回升。 

期现智策：螺纹主力收于 3038，涨 8 点，日内减仓依然明显，成交缩量，

反弹气势明显收敛，小时级被压制在 3060附近。下周下方有望在 3000 关

口撑住，向上压力在 3093 附近，按节奏仍可以逢低滚动进多，及时止盈。 

钢铁智策：全球市场多重因素交织下剧烈震荡，国内流动性保持充裕，多

地持续加码地产纾困、城中村改造等稳增长举措，基建托底思路延续，终

端需求修复偏温和，供给释放由强转弱，市场成交冷暖不一，成本支撑维

持韧性的影响下，预计下周（2026/11/9-11/13）国内钢市或将震荡走弱。 

建议：预计下周钢市或将震荡走弱，需持谨慎采购策略。 

风险：成交全面下降，供给明显增强，成本支撑转弱。 
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一、国内钢材价格先跌后涨，海外钢材市场小幅震荡 

2026 年第 45 周(2026/11/2-11/6)兰格钢铁全国钢材综合价格为 3466 元/吨，较上周下跌 8

元/吨，较去年同期低 0.6%。本周主要品种价格先跌后涨，各品种价格变化详见表 1。 

表 1  主要钢材品种十大城市均价及变化（单位：元/吨） 

 三级螺纹钢(Φ

25mm) 

热轧卷(5.5mm) 冷轧卷(1.0mm) 中厚板(20mm) 焊管 

(4 寸) 

无缝管

(108*4.5) 

角钢 

(5#) 

2025/11/7 3190  3290  3848  3407  3554  4338  3392  

2026/10/30 3229  3209  3691  3427  3447  4279  3375  

2026/11/6 3214  3204  3688  3396  3438  4275  3374  

周变动（元/吨） -15  -5  -3  -31  -9  -4  -1  

周比（%） -0.5% -0.2% -0.1% -0.9% -0.3% -0.1% 0.0% 

年变动（元/吨） 24  -86  -160  -11  -116  -63  -18  

年比（%） 0.8% -2.6% -4.2% -0.3% -3.3% -1.5% -0.5% 

数据来源：兰格数据中心 

图 1  钢材绝对价格指数走势  图 2  建材十大城市均价走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                       数据来源：兰格数据中心 

图 3  板材十大城市均价走势（元/吨）  图 4  管材十大城市均价走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                       数据来源：兰格数据中心 
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图 5  型材十大城市均价走势（元/吨）  图 6  螺纹钢期现价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                       数据来源：兰格数据中心 

11月 6日，美国中西部钢厂热轧板卷价格为 1470美元/吨，较上周上涨 20美元/吨；欧盟钢

厂热轧板卷价格为 840美元/吨，与上周持平；亚洲市场中，日本热轧板卷出口报价维持平稳，印

度热轧板卷出口报价下调 10 美元/吨，中国热轧板卷出口报价下调 4美元/吨。 

图 7  欧美市场热轧板卷走势（美元/吨）  图 8  亚洲国家热轧板卷出口报价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                        数据来源：兰格数据中心 

二、主要钢企高炉开工率由升转降 铁水日均产量略有减少 

中钢协数据显示，2026 年 10 月中旬，重点钢企粗钢日产 189.4 万吨，旬环比下降 2.3%，同

比下降 6.0%。 

11月 6日，全国主要钢企高炉开工率由升转降，铁水日均产量略有减少。据兰格钢铁网调研，

11 月 6 日，全国主要钢铁企业高炉开工率为 76.85%，较上周下降 0.28 个百分点，较去年同期低

1.2 个百分点；全国 201家生产企业铁水日均产量为 230.13万吨，较上周减少 0.18万吨。 

11月 6日，建材产量继续下降，全国建材产量 396.06万吨，较上周减少 7.49万吨；热卷产

量由降转升，国内 35 家热卷企业产量 367.05 万吨，较上周增加 13.40 万吨；中厚板产量继续上

升，国内 44家中厚板企业产量 214.70万吨，较上周增加 0.78万吨。 
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图 9  重点钢企粗钢日均产量（万吨）  图 10  主要钢企高炉开工率（%） 

 

 

 

数据来源：中钢协，兰格数据中心                                 数据来源：兰格数据中心 

图 11  全国钢铁生产企业铁水日均产量（万吨）  图 12  全国建材产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                          数据来源：兰格数据中心 

图 13  37 家热卷企业产量（万吨）  图 14  44 家中厚板企业产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                          数据来源：兰格数据中心 
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三、建材厂库下降 热卷厂库上升 中厚板厂库下降 管材厂库升降不一 

据兰格钢铁网监测数据显示，11月 6日，全国主要地区样本钢厂建筑钢材厂内库存 318.8万

吨，较上周减少 4.7万吨；热卷厂内库存环比增加 4.4 万吨；中厚板厂内库存环比减少 0.6万吨；

无缝管厂内库存环比减少 0.7 万吨；津唐邯区域焊管厂内库存环比增加 1.8 万吨（详见表 2）。 

表 2  钢厂厂内钢材库存及变化情况 

 建材厂库 热卷厂库 中厚板厂库 全国无缝钢管厂库存 津唐邯主要焊管厂库存 

2025/11/7 322.3  85.0  120.9  68.0  53.4  

2026/10/30 323.5  89.7  150.2  88.0  58.4  

2026/11/6 318.8  94.1  149.6  87.3  60.2  

周变动（万吨） -4.7  4.4  -0.6  -0.7  1.8  

周比（%） -1.5% 5.0% -0.4% -0.8% 3.2% 

年同比（%） -1.1% 10.7% 23.7% 28.4% 12.9% 

数据来源：兰格数据中心 

2026年 10月中旬，重点钢企钢材库存 1722万吨，旬环比增加 25万吨，同比上升 3.9%。 

图 15  重点钢企钢材库存（万吨）  图 16  建材厂内库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：中钢协，兰格数据中心                                 数据来源：兰格数据中心 

图 17  热卷厂内库存（万吨）  图 18  中厚板厂内库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                         数据来源：兰格数据中心 
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图 19  全国无缝钢管厂内库存（万吨）  图 20  津唐邯主要焊管厂内库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                       数据来源：兰格数据中心 

四、钢材社会库存持续下降 建材社库续降 板材社库续降 管材社库上升 

据兰格钢铁网监测数据显示，11月 6日，全国 29 个重点城市钢材社会库存量为 914.4万吨，

较上周下降 2.4%，其中建材库存持续下降，板材库存持续下降，焊管库存由降转升，无缝管库存

继续上升。同比来看，建材社库水平较去年同期低 18.5%，板材社库较去年同期高 9.6%，焊管社

库较去年同期高 0.5%，无缝管社库较去年同期高 0.5%（详见表 3）。 

表 3  钢材社会库存变化情况 

 钢材社库 建材 板材 热轧 冷轧 中厚板 焊管镀锌管 无缝管 

2025/11/7 964.9  441.5  523.4  273.2  125.3  125.0  82.6  71.3  

2026/10/30 937.2  366.6  570.6  294.5  135.1  141.0  83.9  72.0  

2026/11/6 914.4  357.4  557.0  285.8  132.9  138.3  84.1  72.2  

周变动（万吨） -22.8  -9.2  -13.6  -8.7  -2.3  -2.7  0.2  0.2  

周比（%） -2.4% -2.5% -2.4% -2.9% -1.7% -1.9% 0.2% 0.2% 

年同比（%） -5.2% -19.1% 6.4% 4.6% 6.0% 10.7% 1.8% 1.3% 

数据来源：兰格数据中心 

图 21  钢材社会库存（万吨）  图 22  热轧社会库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                         数据来源：兰格数据中心 
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图 23  冷轧和中厚板社会库存（万吨）  图 24  焊管和无缝管社会库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                         数据来源：兰格数据中心 

 

五、建材和中厚板出货量下降 热轧卷板出货量上升 

据兰格钢铁网监测数据显示，本周全国 20个重点城市建材周度日均出货量 10.81万吨，较上

周下降 1.5%，较上月同期下降 7.0%。全国 16个重点城市热轧卷板周度日均出货量 4.56万吨，较

上周上升 5.3%，较上月同期上升 3.2%。全国 15个重点城市中厚板周度日均出货量 4.70万吨，较

上周下降 2.9%，较上月同期下降 6.6%（详见表 4）。 

表 4  全国重点城市建材和板材日均出货量 

 全国重点城市建材日均出货量 全国重点城市热轧卷板日均出货量 全国重点城市中厚板日均出货量 

2026/10/10 11.62  4.42  5.03  

2026/10/30 10.98  4.33  4.84  

2026/11/6 10.81  4.56  4.70  

周变动（万吨） -0.17  0.23  -0.14  

周比（%） -1.5% 5.3% -2.9% 

月比（%） -7.0% 3.2% -6.6% 

图 25  全国重点城市建材日均出货量（万吨）  图 26  全国重点城市热轧卷板日均出货量（万吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                         数据来源：兰格数据中心 
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图 27  全国重点城市中厚板日均出货量（万吨）  

 

 

数据来源：兰格数据中心                                       

六、下游行业高频数据波动回升 

据兰格钢铁智策数据预测结果显示，本周生产法 GDP 的高频数据维持在 5.16 至 4.77 的区间

运行，但从生产法 GDP 的预测数据来看，2026 年 11 月底前存在小幅波动的空间。本周工业增加

值的高频数据维持在 6.38 至 4.79 的区间运行，但从工业增加值的预测数据来看，2026 年 11 月

底前存在小幅回升的空间。 

数据来源：兰格钢铁智策                                      数据来源：兰格钢铁智策 

 

据兰格钢铁智策数据预测结果显示，本周固定资产投资的高频数据维持在-6.87 至-6.95 的

区间运行，从固定资产投资的预测数据来看，2026 年 11 月底前存在小幅回升的空间。本周基建

投资的高频数据维持在-4.60 至-4.16的区间运行，从基建投资的预测数据来看，2026年 11月底

前存在小幅回升的空间。本周房地产投资的高频数据维持在-21.26至-21.57 的区间运行，从房地

产投资的预测数据来看，2026 年 11 月底前存在小幅回升的空间。本周制造业投资的高频数据维

持在-0.89至-0.96的区间运行，从制造业投资的预测数据来看，2026年 11 月底前存在小幅回升

的空间。 

图 28  生产法 GDP  图 29  工业增加值 
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数据来源：兰格钢铁智策                                         数据来源：兰格钢铁智策 

数据来源：兰格钢铁智策                                        数据来源：兰格钢铁智策 

七、矿石价格小幅上涨，废钢价格小幅震荡，焦炭价格维持平稳 

据兰格钢铁网监测数据显示，本周进口铁矿石价格小幅上涨，11月 6日，日照港 61.5%PB澳

粉矿价格 659 元/吨，较上周上涨 8 元/吨；废钢价格小幅震荡，唐山>6mm 重废价格 2030 元/吨，

较上周上涨 20 元/吨；焦炭价格维持平稳，唐山二级冶金焦价格 1935 元/吨，与上周持平（详见

表 5）。 

表 5  主要原料价格及变动情况 

 日照港 61.5%PB 澳

粉矿 

日照港 62.5%PB 澳

块矿 

唐山铁精

粉 

唐山>6mm 重

废 

江阴>6mm 重

废 

上海>6mm 重

废 

唐山二级冶

金焦 

2026/10/23 649  830  875  2030  2070  2040  1935  

2026/10/30 651  824  881  2030  2050  2040  1935  

2026/11/6 659  826  888  2050  2020  2010  1935  

周变动（元/吨） 8  2  7  20  -30  -30  0  

涨跌幅（%） 1.2% 0.2% 0.8% 1.0% -1.5% -1.5% 0.0% 

数据来源：兰格数据中心 

图 30  固定资产投资完成额  图 31  基建投资 

 

 

 

图 32  房地产投资  图 33  制造业投资 
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本周（11.2-11.6）铁矿石市场先弱后强。国产矿方面，周初维持震荡，周中价格小幅下行，

临近周末受情绪带动偏强运行。进口矿方面，周初偏弱运行，周中有所回暖，至周末转入盘整状

态，矿端成交随价格起伏，贸易商操作偏谨慎。供应端，上周到港资源集中释放，海外主流发运

有所回落，港口库存小幅累积，钢厂厂内库存同步上行，资源供给兑现节奏偏快。供应端来看，

海外矿山发运节奏有所放缓，但到港集中兑现，港口货源供给充足，国产矿生产维持常态，整体

供给并无明显收缩。需求端，钢厂受制于盈利水平，采购节奏分化，刚需采购为主，主动补库意

愿有限，铁水释放空间受限，对矿价向上拉动力度不足。 

下周来看，铁矿石市场大概率维持区间震荡格局。供应端仍有后续到港资源陆续抵港，港口

库存压力仍存；需求端重点关注钢厂利润修复及高炉复产节奏，短期需求难有大幅增量。矿价上

方受高库存压制，下方依托刚需存在支撑，行情波动更多取决于钢厂采购节奏与市场情绪变化。 

数据来源：兰格数据中心                                        数据来源：兰格数据中心 

数据来源：兰格数据中心                                         数据来源：兰格数据中心 

图 34  铁矿石价格（元/吨）  图 35  铁矿石港口库存（万吨） 

 

 

 

图 36  废钢价格（元/吨）  图 37  焦炭价格（元/吨） 
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八、兰格生铁成本指数由升转降，即期两大主要钢材品种略有增亏 

据兰格钢铁研究中心测算，本周兰格生铁成本指数为 112.5点（注：即期原料测算），较上周

下降 0.3%，较去年同期上升 5.1%。本周钢价先跌后涨，即期两大品种略有增亏，三级螺纹钢亏损

近 180元，热卷亏损近 310 元。 

图 38  即期生铁成本指数  图 39  即期主要品种毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：兰格数据中心                                       数据来源：兰格数据中心 

九、重要动态 

五部门印发《重点产品碳足迹标准体系建设行动方案（2026—2028 年）》 

11月 2日，五部门印发《重点产品碳足迹标准体系建设行动方案（2026—2028年）》，聚焦能

源、原材料、消费品、机械装备、交通运输工具 5 个重点方向，计划集中出台 100 项以上产品碳

足迹国家标准。方案涵盖煤炭、电力、钢铁、化工、有色金属等领域，旨在健全核算规则，完善

碳排放统计核算体系，推动重点产业绿色低碳转型，并加强国际标准衔接与互认。 

五部门印发《关于加强消费基础设施建设 促进消费投资良性互动的指导意见》 

11 月 2 日，国家发展改革委等五部门印发《关于加强消费基础设施建设 促进消费投资良性

互动的指导意见》。意见提出完善城乡商业设施，支持线下消费设备更新及多业态融合；提升文旅、

体育、养老托育等服务消费设施；优化停车、充电及公路服务出行设施；健全冷链物流、县乡村

三级物流及检验检测流通网络；推进数字化与绿色消费设施建设。同时明确拓展投资渠道、强化

协同联动及加强项目管理等保障措施。 

三部门将优化支持资本市场两项工具 

11月 2日，中国人民银行会同金融监管总局、中国证监会召开会议，优化支持资本市场两项

工具。证券、基金、保险公司互换便利（SFISF）将增加参与机构、降低费率；股票回购增持再贷

款转为长期制度性安排，利率由 1.25%降至 1%。数据显示，SFISF余额为 1050 亿元；股票回购增

持贷款签约金额约 4400 亿元，累计发放超 2800 亿元。政策旨在激励金融机构用好用足工具，支

持资本市场健康稳定发展。 

央行：11 月 15 日起上调金融机构外汇存款准备金率 2个百分点 
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为加强金融机构外汇流动性管理，中国人民银行决定，自 2026年 11月 15日起，上调金融机

构外汇存款准备金率 2个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 4%提高到 6%。 

澳洲联储加息 25 个基点 

11月 3日，澳洲联储宣布，将现金利率上调 25 个基点至 4.85%，符合市场预期，这是今年以

来第五次加息。澳洲联储 2026 年 2 月率先开启加息，截至 11 月 3日已累计加息五次，将现金利

率推至 4.85%的 18年高位，是发达经济体中，加息最为激进的国家。 

国家知识产权局印发《专利和商标审查“十五五”规划》 

11月 3日，国家知识产权局印发《专利和商标审查“十五五”规划》（以下简称《规划》），明

确了“十五五”时期开展专利和商标审查工作的主要目标、重点任务和专项工程。《规划》提出，

要坚持质量第一，坚持改革创新，坚持服务发展，坚持系统协同，坚持技术赋能。到 2030年，具

有中国特色、世界水平的一流专利商标审查机构基本建成，审查制度日趋完善，审查质量显著提

升，支撑发展更加有力，国际合作持续深化，审查能力全球领先。《规划》部署了四方面重点任务。

一是在专利审查方面，持续完善专利审查制度规则，健全专利审查管理体系，全面提升专利审查

质量，服务经济社会创新发展需求。二是在商标审查方面，持续完善商标审查制度规则，加强商

标审查体系建设，提升商标审查质效，服务经济社会高质量发展。三是在审查业务国际合作方面，

深化专利和商标审查对外交流，深度参与全球治理，支持创新主体、经营主体提升海外专利和商

标布局水平。四是在审查能力建设方面，加快推动人才队伍和审查文化建设，系统提升审查保障

支撑能力。同时，设立了新兴领域专利审查规则完善工程、商标审查质量提升工程、“人工智能+”

审查工程等 7个专项工程。 

国家发展改革委等五部门发布《实施全面节约战略行动方案》 

11月 4日，国家发展改革委等五部门发布《实施全面节约战略行动方案》。其中指出，到 2030

年，全面节约制度更加健全，资源利用效率明显提高，我国单位国内生产总值能耗、用水量、建

设用地使用面积比 2025 年分别降低 10%左右、10%、15%，粮食全产业链各环节损失率持续降低，

主要再生资源年循环利用量达到 5.1亿吨，进一步形成崇尚节约的社会风尚。 

英国央行加息 25 个基点 

11月 5日，英国央行加息 25个基点至 4.00%，为 2023年 8月以来首次加息，符合市场预期。 
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