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一、全国热卷行业运行综述 

综合来看，2026年 2 月份国内热卷市场呈现震荡走弱的趋势，受限于 2月份处于传统消

费淡季，市场整体需求表现较为清淡，下游制造业等相关联行业开工处于年内谷值。供应方

面，尽管部分热卷钢厂在春节期间产能存在缩量计划，但整体产量仍维持在相对高位，市场

供需矛盾略显突出，库存方面，钢厂及社会库存均出现不同程度的累积，进一步对市场价格

形成压制。价格方面，月内热卷价格呈现阶梯式下行态势，2 月份上旬受节前补货需求以及

部分政策性因素支撑，价格重心下移幅度放缓，进入中下旬，随着春节长假结束，市场逐渐

回归理性，虽然有宏观预期及时发酵，但终端需求复苏不及预期，叠加高库存压力持续释放，

市场价格大幅拉涨的空间受限，反而在多空资金博弈的前提下，延续弱势调整局面。 

二、全国热卷价格走势回顾及分析 

1、全国热卷均价走势回顾及分析 

价格方面，2026 年 2 月份国内热卷 5.5mm 主流资源月度均价 3321 元，环比下调 39 元，

同比下移 151 元左右。从价格走势来看，2 月份国内热卷价格整体呈现弱势震荡的趋势。分

阶段来看，2 月份上旬国内市场处于春节长假前的最后交易窗口，部分加工企业为应对节日

期间的零星需求，以及为节后复工做准备，存在一定的补库操作，叠加宏观政策面的稳增长

预期，各地现货报价跌幅收窄，价格整体呈现窄幅震荡态势，品种均价维持在 3335 元区间，

下行压力相对缓和，尤其是随着假期临近，市场交易氛围逐渐转淡，终端需求基本停滞，各

地报价体系以稳为主。截至春节假期结束后，各地市场陆续恢复常态模式，但终端复工复产

节奏较为缓慢，实际采购需求释放有限，多以询价为主，成交略显清淡，尽管有关于房地产

及环保限产的利好消息于市场发酵，但在高库存压力下，市场价格大幅拉涨的预期受阻，若

按当前市场供求结构判断，正月十五日之前，热卷市场价格或保持震荡调整的走势。 
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图 1 国内热卷品种均价走势图 

 
数据来源：兰格数据中心 

 

2、 区域价差走势回顾及分析 

分地区来看，以重点区域唐山、杭州为例，截至 2 月下旬，两地报价分别为 3170 元及

3250 元，南北价差小幅扩张至 80元左右，从图 2 可见，2月国内热卷区域价差呈现逐渐扩张

的趋势。2 月份上旬，在春节前市场交易氛围逐渐转淡，终端需求基本停滞的背景下，各地

报价以稳为主，区域间价格差异不大，价差处于相对低位。以唐山和杭州市场为例，上旬两

地价差基本维持在 50元左右。进入中下旬，随着春节假期结束，各地市场陆续恢复，但区域

间复工复产节奏以及需求释放程度存在差异，使得南北价差从上旬的 50元左右逐步扩大至下

旬的 80元，另外，其他区域如华南的乐从市场、西南的成都市场，其价格走势也与杭州类似，

与北方市场的价差均有不同程度的扩张，反映出节后初期国内热卷市场区域间供需恢复的不

均衡性。 
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图 2 国内热卷重点城市价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

三、全国热卷供应端变化及分析 

1、热卷行业生产与产量变化及分析 

从资源情况来看，2026 年 2月份国内热卷资源月度投放量约为 1354.73 万吨，环比 1月

份增加 61.31 万吨左右，样本钢厂月度开工率均值为 82.61%，环比增长 2.75 个百分点。从

数据来看，尽管 2 月份包含春节假期，传统上属于生产淡季，但热卷行业的生产韧性较强，

并未出现产能大幅萎缩的情况，主要原因在于，部分钢厂为了维持市场份额，加之对节后需

求复苏抱有一定预期，春节期间并未大幅降低生产负荷，甚至有部分地区主导钢厂在节前就

制定了相对稳定的排产计划。分品种来看，普碳热卷作为市场主流产品，其产量占比超过 60%，

而高附加值的汽车用热卷、管线用热卷等品种钢卷，由于下游特定行业的需求支撑，产量也

保持了一定的增长态势，反映出热卷行业产品结构在不断优化。此外，从区域生产分布来看，

华北、华东等传统热卷生产集中区域，产量占比依然较高，而随着西南地区部分新建项目的

逐步投产，其产量贡献度也在稳步提升，使得国内热卷生产的区域布局更趋均衡。 
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图 3 国内热卷钢厂产量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

2、全国 201 家钢厂高炉运行数据变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，2月份全国201家生产企业铁水日产量均值为220.98万吨，

环比下降 1.73万吨；按容积计算主要钢铁企业高炉开工率均值为 73.76%，环比下降 0.46个

百分点。2月份钢厂铁水日均产量维持小幅下降趋势，主要原因在于受季节性因素影响，钢

厂高炉生产存在一定调整诉求；叠加下游品种材需求相对弱势，出于控制产量、缓解库存压

力或响应环保政策等因素，部分钢厂高炉选择阶段性检修，以应对市场低迷态势。 
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图 4 国内 201 家主要钢厂高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

3、全国高炉检修情况对比及分析 

截止到 2月底，全国 201家生产企业中有 80家钢厂共计 125座高炉检修停产，较 1月底

减少 1座；检修总容积为 137630立方米，减少 2480 立方米。具体区域来看：东北地区 5座

高炉检修，持平；华北地区 40座高炉检修，减少 1座高炉检修；华东地区 35座高炉检修，

增加 1座高炉检修；华南地区 2座高炉检修，持平；西北地区 19座高炉检修，持平；西南地

区 17座高炉检修，持平；华中地区 7座高炉检修，新开工 1座高炉。 
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图 5 国内 201 家主要钢厂高炉铁水量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

四、全国热卷库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

从钢厂库存情况来看，截至 2026年 2月份下旬，国内样本热卷钢厂库存量 92.8万吨，

环比 1月份增加 10.33万吨，同比 2025年 2月份下降 4.37万吨。从钢厂库存走势来看，2

月份钢厂库存呈现持续累积态势，具体来看，2月上旬，临近春节假期，下游加工企业陆续

停工放假，终端采购需求基本停滞，钢厂发货节奏放缓，库存开始进入累积阶段，尤其是春

节长假期间，钢厂生产并未完全停止，而市场提货几乎陷入停滞，导致库存出现阶段性快速

增长。春节长假过后，随着各地市场逐步复工，部分贸易商开始恢复提货，钢厂库存累积速

度有所放缓，但由于终端实际需求复苏不及预期，整体去库动力不足，截至 2月份最后一周，

钢厂库存体量仍维持在相对高位。至于后期看法，考虑到国内市场处于节后修复阶段，虽然

即将召开“重要会议”，也有相应利好政策提前发酵，但终端需求的实质性回暖仍需时间验

证，短期内钢厂库存或难出现明显下降趋势。 
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图 6 国内热卷钢厂库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

2、全国社会库存变化及分析 

至于社会库存量方面，截至 2026年 2月下旬，国内热卷社会库存量 303.33 万吨，环比

1 月份大幅增加 74.03万吨，同比 2025年 1月份同期下降 25.35万吨。从图 7可见，目前国

内热卷社会库存已增长至年内高点，这一增长态势主要受春节假期前后市场运行特点影响，2

月份国内各地交投氛围处于年内低点，但资源流转速度并未出现大幅减缓，反而持续向各社

会仓库转移，导致社会库存开始逐步累积。春节长假期间，市场完全休市，物流运输受阻，

贸易商无法正常出货，钢厂到货却不断补充，使得社会库存进入快速累积通道，库存增幅显

著。至于节后，各地市场虽陆续复工，但终端需求复苏进程缓慢，多数下游企业仍处于恢复

生产阶段，实际采购量有限，尽管部分贸易商为促进出货，采取了一定的价格优惠措施，但

在高库存压力下，去库效果并不明显，社会库存仍维持在高位运行。 
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图 7 国内热卷社会库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

五、全国热卷进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

从热卷进口数据来看，2025年 12月份国内热卷进口量为 4.83万吨，环比 11月份下降

1.3 万吨，同比 2024年 12 月下降 6.61万吨，12月份进口量的显著下降，主要受国内市场供

求矛盾加剧影响，部分传统制造业对于进口热卷的采购需求明显减弱，同时，国际市场热卷

价格与国内价格倒挂现象持续，进口资源的成本优势逐渐消失，进一步抑制了企业的进口意

愿。 

2、出口量统计及分析 

至于出口方面，2025 年 12月国内热卷出口量为 180.47万吨，环比 11 月份下降 2.56万

吨，同比 2024年下降 11.82 万吨，从当前的数据可见，尽管 12月出口量环比及同比均出现

一定程度的下滑，但整体仍保持在 180万吨级别以上的较高水平，显示出国内热卷产品在国

际市场仍具备较强的竞争力，从出口区域来看，东南亚地区依然是我国热卷出口的主要目的

地，受益于当地基础设施建设需求的持续释放，以及与国内热卷产品良好的产品质量，出口

订单量保持相对稳定。 
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图 8 国内热卷进出口量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

 

六、全国热卷需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

据中国汽车工业协会统计数据显示，2026年 1 月份，汽车产销分别完成 245万辆和 234.6

万辆，环比分别下降 25.7%和 28.3%，产量同比增长 0.01%、销量同比下降 3.2%。乘用车产销

分别完成206.2万辆和 198.8万辆，环比分别下降28.4%和30.2%，同比分别下降4.1%和6.8%。

商用车产销分别完成 38.8万辆和 35.9万辆，环比分别下降 6.8%和 15.6%，同比分别增长 29.9%

和 23.5%。。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                 

 

 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：李冕辰 13552968797（微信同步） 

图 9 汽车销量走势图 

 

数据来源：中国汽车协会，兰格数据中心 

 

2、工程机械行业市场变化及分析 

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2026年 1月销售各类挖掘机 18708

台，同比增长 49.5%；其中：国内销量 8723台（含电动挖掘机 24台），同比增长 61.4%；出

口量 9985台（含电动挖掘机 11台），同比增长 40.5%。。 

 

图 10 挖掘机销量走势图 

 

数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 
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据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2026年 1月销售各类装载机 11759

台，同比增长 48.5%；其中：国内销量 5293台（含电动装载机 2701 台），同比增长 42.8%；

出口量 6466台（含电动装载机 289台），同比增长 53.4%。 

 

图 11 装载机销量走势图 

 

数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

 

七、全国热卷行业展望 

1、供应端趋势展望 

综合来看，2026年 2月份国内热卷市场供应维持在相对高位，随着春节假期的完全结束，

钢厂将逐步恢复至正常生产水平，考虑到 2月份钢厂在春节期间仍保持了较高的开工率，且

对节后需求存在一定预期，3月份热卷产量或将继续维持高位运行，不过，考虑到环保政策

的动态变化，尤其是 3月份京津冀区域及周边部分地区将受到较大影响，可能会对部分区域

的钢厂生产形成一定制约，从而影响整体供应增量。 

 

2、需求端趋势展望 

至于需求方面，进入 3月份后，随着节后气温回升以及各地工程项目陆续复工，热卷下

游需求有望逐步释放，呈现回暖态势，但恢复节奏可能存在阶段性特征。从主要的下游行业

来看，汽车行业方面，随着春节假期结束，部分地区促进汽车消费的政策持续发力，以及新
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能源汽车市场的快速发展，预计汽车用热卷需求将有所回升。工程机械行业，受益于国内基

础设施建设投资的稳步推进，以及部分重大项目的持续落地，挖掘机、装载机等工程机械产

品的市场需求有望保持增长态势，从而带动对品种热卷的需求量，另外，随着各地制造业企

业复工复产进程加快，家电、农机等行业的生产活动将趋于活跃，对热卷的采购需求也将逐

步增加。 

 

3、热卷价格趋势展望 

至于后期看法，3月份国内热卷市场报价或有一定的探涨空间，短期内，市场对于后期

需求复苏抱有期待，但高库存压力以及实际需求释放的缓慢节奏，仍将对价格形成一定压制，

不过随着“重要会议”的召开及相关政策的明朗化，市场情绪或有所提振，在终端需求未出

现实质性放量之前，价格大幅上涨的动力不足，但在利好政策发酵的过程中，多头资金或有

短线探涨操作，市场报价有跟调的可能。尤其是进入 3月中下旬，若下游复工复产进度加快，

终端采购需求集中释放，同时钢厂在环保政策影响下产量增长受到一定限制，市场供需矛盾

有望得到缓解，届时热卷价格或将迎来阶段性的反弹机会，有鉴于此，预计 3月份国内热卷

市场价格或将呈现先抑后扬的态势。 

 

 


