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一、全国热轧带钢行业运行综述 

2026年2月份钢市过渡春节假期，呈现“节前休市、节后待启”的特征，有效交易时间

较短，而成材端供强需弱格局没有改变。 

供应端，2月份在统计钢厂热轧带钢月产量792万吨，减少39.68万吨。其中北方区域钢厂

在1月份已经检修完成后多维持稳定生产，月内整体处于小幅波动运行，月产量环比增加9.75

万吨，在国内钢厂热轧带钢总体产量中占比52.3%，抬升3.47个百分点。全国在统计带钢市

场库存175万吨，较1月末增加68.46万吨，增长64.1%，赶超近5年前期高点。其中北方区域春

节期间27万吨的累积量高出去年农历同期7.4万吨，南方区域万吨以内的累积量则大大低于去

年同期5万吨左右的量级。 

需求端，2月份下游用钢需求整体转弱。下游白电企业排产数据由增转降，环比下降31%，

另外部分中资企业已经逐渐转移产能到海外，导致降速快于2025年农历同期数据。而下游焊

镀管厂等加工企业产量继续下降，假期更是趋于停滞，月内平均产能利用率降至1月份的3成

左右。 

整体来看，2月份仅月初、月末1周有余的操作时间，多是供需相互观望成色的窗口期。

3月份进入两会召开时期，国内政策陆续出台会再次引导，从而迎来预期的修复，不过3月12

日美征税生效，是否会引发其他国家的连锁反应，进一步加剧全球贸易紧张局势，从而资源

回流对国内钢市形成压制，这是需要持续关注、反复博弈的课题。国内市场在套保盘解套压

力高于去年农历同期、需求复苏强度不确定的背景下，热轧带钢价格更可能呈现窄幅震荡走

势。 

二、热轧带钢价格走势回顾及分析 

1、二月份全国热轧带钢价格走势回顾及分析 

2026年2月份，国内热轧带钢市场价格震荡偏弱。据兰格钢铁网监测数据显示，截至2026

年2月26日，国内重点城市2.5*355mm热轧带钢均价过磅含税3220元(吨价，下同)，较1月末跌

22元。 
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图1 国内热轧带钢重点城市价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2026年2月26日，主导钢厂带钢出厂价格，天津震翔小窄带出

厂3170元含税，较2026年1月末累计下调30元；唐山东海特钢390带钢出厂价3070元，累计下调25元；

唐山瑞丰485-640带钢出厂价格3120元，累计下调20元。 

从规格之间价差来看，2026年2月份小窄带与窄带价格差均值继续走扩10元，价差最高1300

元、最低100元，高低值均有所抬升且波幅收敛；瑞丰与窄带价格差均值走扩7元，价差最高65

元、最低为45元，价差区间整体上移。 

总体趋势上，2026年2月带钢与方坯价格运行方向一致，其中，小窄带价格与方坯价差均值

279元，走扩29元；窄带与方坯价差均值162元，走扩19元；瑞丰与方坯价差均值218元，走扩27元。

在钢厂铁水平均生产利润再次陷入小幅亏损的背景下，热轧带钢生产利润维持相对韧性。 
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图2 唐山主要钢厂方坯、带钢出厂价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、南北区域间价差走势回顾及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2026年2月26日，华东地区无锡355系窄带主流报价3170元，

较上月末跌30元，华南地区广州355系窄带主流报价3270元，较上月末跌20元。对比价格来看，月

内南北方区域价差多数走扩，其中华南区域涨后坚挺，较北方区域价格差走扩20元左右；华东区

域价格则表现分化，宁波地区较北方价格差继续走扩33元，而无锡地区较北方价格差变动不大。 

表1 南北方热轧窄带市场价格差 

 

数据来源：兰格数据中心 
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3、唐山地区钢厂与市场仓储价差走势回顾及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2026年2月26日，2月唐山地区仓储资源和钢厂报价间价差均

值为-6元，继续收缩，且临近春节出现小幅倒挂。月内期货在100点空间内震荡走弱，叠加春节假

期临近，贸易商参与套保操作持续减少，更无收货操作，因此仓储资源报价和钢厂价差始终难以

拉开，整体局限在10元左右上下波动。 

图3 唐山地区现货与钢厂带钢价格、价差走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

4、带钢结算价格对比和分析 

兰格钢铁网监测数据显示，2026年2月份华北带钢会议精神中公布的结算价显示：350以下执

3100元，351-450执行3120元，451-679报3130元，680以上执行3130元；以中宽带为主的邯邢地区

结算会议精神中公布的结算价显示：SPHC 3230元，热卷普碳（1010系列）3230元，680以上带钢执

行3130元。和上月价格对比，热卷及带钢各规格多跌20元，450-680中间规格跌10元，这和钢厂端

轧线检修、挺价意愿较强有一定关系，而竞争激烈态势没有改善，680系与450以下规格已趋于同

价。 
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图4 带钢结算各规格价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

三、热轧带钢供应端变化及分析 

1、钢厂高炉生产与产量变化及分析 

1.1 全国201家钢厂高炉运行数据变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，2026年2月份全国201家生产企业高炉按容积计算开工率均值为

73.67%，环比下降0.55个百分点，铁水日均产量220.98万吨，环比下降1.73万吨。截止到月底，

共计125座高炉检修停产，较1月底减少1座，其中华北地区减少1座，华东地区增加1座，华中地

区新开工1座，西北、西南、华南地区持平。月内开工率走势在小幅下降后有回升，整体呈现小幅

波动的状态，生产节奏相对平稳。 
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图5 全国重点钢厂高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

1.2 华北区域钢厂高炉运行数据变化及分析 

其中华北区域高炉铁水供应量同步小幅下降后回升波动。兰格钢铁网监测数据显示，2026年2

月份华北区域40座高炉检修，较1月减少1座，从铁水产量来看，月内平均水平在73.26万吨，较1月

份小幅减少0.43万吨。 

图6 华北区域钢厂高炉铁水产量走势图 
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数据来源：兰格数据中心 

 

2、钢厂热轧带钢生产与产量变化及分析 

2.1 全国重点钢厂热轧带钢产量及轧线开工率变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2026年2月26日，在统计钢厂热轧带钢轧线平均开工率55.2%，

较1月下降4.57个百分点；统计热轧带钢月产量792万吨，减少39.68万吨。月内北方区域钢厂在1

月份已经检修完成后多维持稳定生产，南方区域电炉钢厂停产、产量小幅下降，个别置换产能试

运营阶段，暂未快速量产。 

图7 重点钢厂热轧带钢产量、开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2.2 北方区域钢厂热轧带钢产量及轧线开工率变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2月26日，北方区域在统计钢厂热轧带钢轧线61条，2月平均

开工率53.27%，较1月抬升0.41个百分点；统计热轧带钢月产量373.1万吨，增加9.75万吨，在国

内钢厂热轧带钢总体产量中占比52.3%，抬升3.47个百分点，月内整体处于小幅波动运行。其中调

坯企业轧线已悉数停产，个别根据订单情况节后开工时间早于去年同期1周左右；长流程钢厂前期

检修带钢轧线暂未复产，同时也未出现2025年农历同期节后首周增加检修的情况。 
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图8  北方区域钢厂热轧带钢轧线开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、热轧带钢库存变化及分析 

1、全国社会库存变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2026年2月25日，全国在统计带钢市场库存175万吨，较1月末

增加68.46万吨，增长64.1%。和去年农历同期相比，春节期间40万吨的累积量不高，不过由于节

前累积节点较早，整体库存量持续累积，同比增长30.15%，且已赶超过去五年水平。其中北方区

域春节期间27万吨的累积量高出去年农历同期7.4万吨，南方区域万吨以内的累积量则大大低于去

年同期5万吨左右的量级。 

图9 全国热轧带钢社会库存走势图 
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2、唐山社会库存变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至2026年2月25日，唐山地区带钢仓储库存146万吨，较1月

末增加67.22万吨，增长84.36%。节前市场大量正套资源入库，目前总量已占据国内整体库存

的83.9%。和去年农历同期相比，库存增加48.95万吨，增长49.97%。 

图10 唐山热轧带钢社会库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

五、热轧带钢需求端变化及分析 

1、焊接钢管行业市场变化及分析 

2026年2月份兰格钢铁网追踪国内重点焊接钢管管厂产量62.75万吨，较1月份减少128.2万吨。

月内下游焊镀管厂产能处于震荡下降状态，春节前陆续停产的时间和去年农历同期相差不大，不

过产能水平略高于往年农历同期，中下旬过渡春节产量基本趋零，包括广西、西南等区域管厂新

增产能试运营动作同样停滞。统计管厂月内平均产能利用率21.5%，较1月下降26.76个百分点。对

于原料采购，管厂“冬储”基本上是被动累积协议量，仅个别小批量有协议外补充规格，主动性

仍然没有恢复。 
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图11 国内焊管产能利用率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、镀锌带钢行业市场变化及分析 

2026年2月，下游镀锌带钢企业接单量继续震荡下滑，较1月份减少1.4%，因此相比去年农历

同期春节前检修的轧线增多，节后复产节奏则相差不大，整体产能水平下降。核算在统计镀锌带

钢厂月产量393万吨，环比上月减少99万吨。其中，北方区域镀锌带钢生产轧线在总数中占到60%

左右的份额，其月内开工率均值32.59%，较1月下降16.3个百分点，低于去年农历同期8.88个百分

点。另外，在行情没有扭转向好的情况下，企业对原料的消耗节奏也没有根本性改变，继续持续

管控库存的变动，目前厂内原料库存和1月末相比下降了0.36%。 
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图12 镀锌带钢轧线开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

3、白电行业市场变化及分析 

2月份过渡春节，下游白电企业排产数据由增转降，环比下降31%，另外部分中资企业已

经逐渐转移产能到海外，目前降速远快于2025年农历同期数据。海外市场方面，新兴市场的

贸易保护主义抬头长期制约中国白电企业的海外扩张，在当前人民币升值的环境以及同期出

口高基数的影响下，同比下滑22%。开年出口增速转弱并不意外。国内市场铜价等原材料高企，

企业产能多根据订单情况灵活调整，排产弹性加大，导致在需求偏弱时出现大幅下滑。 

六、热轧带钢市场行业展望 

1、供应端趋势展望    

钢厂3月份长单、直供等订单将陆续恢复，缺单情况虽然相对假期期间有所缓和，但因节日

累积的高库存，叠加重要会议召开会有阶段的限产政策，其复产速度仍会被有所制约。中旬开

始库存或进入稳定去化通道，累库压力逐步缓解。 

2、需求趋势展望 

瑞银引用China IOL最新排产数据预测，2026年一季度空调、洗衣机、冰箱出货同比-2%/-

1%/-5%。排产的主动下调，是行业在经历周转天数不断攀升、进入被动去库存阶段的明确信号。
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而目前工地开复工率、资金到位率农历同比增加，则为后续基建赶工强度确认铺垫，成为建筑用

钢需求复苏的关键。出口方面，海外刚需对中国钢材仍具较强依赖，在国内出口许可证管理

政策落地两月有余之后，钢企合规流程全面适配，低附加值产品出口减量会趋于稳定。 

3、价格趋势展望 

国内宝钢、河钢等主要钢厂热轧、冷轧等全品类钢材指导价格多不变，3月继续以上涨100元

等“平高盘”为主。热轧带钢基本面来看，供需同步复苏，假期效应消退，复工复产主导市场，

供需格局由宽松会逐步转向平衡。而当前背景是产量及库存预期高于去年农历同期，若开市复工

后基建赶工、制造业补库快速启动，实现资源的顺畅转移，将带来供需相互共振、配合的行情。

而若启动力度仍弱于往年，或再次出现钢厂继续生产动力不足、向原料端传导负反馈的情况。那

么供需错配的风险仍然存在，在风险出现后成本中枢稳定，则保证了成材价格的抗跌性。因此

预计3月热轧带钢市场上涨周期有限，同时涨跌空间均受约束，整体以区间博弈为主。 


