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一、全国冷轧行业运行综述 

3 月份国内冷轧板卷市场打破前期弱势格局，迎来一轮由成本驱动的反弹行情。全月均

价环比上涨 34 元至 3758 元/吨，十大主导城市价格普涨 20-70 元。市场运行呈现三大特征：

一是成本驱动特征显著，中东地缘冲突推升能源价格，带动黑色系期货全线上涨，冷轧基料

价格较 2 月底累计上涨近百元，夯实了价格底部；二是区域轮动补涨，华南、华北前期低价

区域涨幅居前，华东市场稳步跟涨；三是库存增速放缓，社会库存虽仍处高位但累库幅度明

显收窄，部分市场开始去库。下游方面，汽车行业稳健运行，家电行业承压但政策托底，整

体需求温和复苏。 

预计 4 月份冷轧市场将延续震荡偏强运行，但上涨节奏或有所放缓。成本端能源通胀预

期仍存，基料价格高位运行对冷轧形成强支撑；库存拐点有望在 4 月上旬出现，供需关系边

际改善；汽车行业延续稳健，家电以旧换新政策效果逐步显现。但需警惕高库存压力仍在、

终端对涨价接受度有限等因素制约。综合判断，4 月价格运行区间预计在 3750-3850 元/吨，

市场将在成本支撑与需求释放的博弈中寻找新的平衡。 

二、冷轧板卷价格趋势变化及分析 

1、全国价格走势及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 3 月 27日，全国 1.0mm冷轧市场均价为 3758

元(吨价，下同)，月环比上涨 34 元。主导城市上海本钢 1.0mm 冷轧卷市场价格为 3740 元，

较上月上涨 40元；乐从柳钢 1.0mm冷轧卷 3760元，较上月上涨 60元；天津新天钢 1.0mm冷

轧卷 3650元，较上月上涨 60元。 

2026 年 3 月国内冷轧板价格出现全国性反弹，十大主导城市价格涨幅 20-70 元/吨。结

束了春节后持续阴跌的颓势。从价格运行节奏看，月初受中东战火引发能源价格飙升影响，

成本端率先发力，带动冷轧价格快速拉涨；月中市场进入消化涨幅阶段，价格窄幅盘整；月

末在库存增速放缓及下游采购回暖支撑下，价格再度小幅探涨。区域表现方面，广州、天津

上涨 60元领涨全国，反映前期低价区域补涨动力充足；上海上涨 40元，华东市场稳步跟进；

华北、华中其他城市涨幅在 20-50 元之间，形成普涨格局。本轮上涨的核心驱动力在于成本

传导与预期改善，而非需求全面爆发。随着能源价格高位运行及钢厂挺价意愿增强，4 月价

格重心有望继续小幅上移。 
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图 1 国内冷轧板卷价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、冷—热价差走势及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 3 月 27日，冷-热价差为 458 元/吨，较上月

减少 62元/吨。这一指标的显著收缩，反映出冷轧与热轧价格走势的分化：3月份热轧板卷

受成本推动涨幅更大，而冷轧虽有上涨但力度相对温和。价差收窄的直接原因在于，热轧既

具备商品属性又具有金融属性，受期货盘面及原料成本拉动更为敏感，而冷轧更多受制于高

库存和下游需求恢复节奏，跟涨动力不足。从利润角度看，458元/吨的价差水平已逼近冷轧

加工成本的边际区间，部分钢厂冷轧品种利润空间被压缩。这或将对后续供给形成一定制约，

若价差进一步收窄，钢厂可能通过调整排产结构来保障盈利。短期来看，冷热价差有望在

450-500元/吨区间震荡，成本传导仍是影响价差的关键变量。 
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图 2 冷-热价差走势图 

 

 数据来源：兰格数据中心 

 

三、冷轧板卷供应端分析 

1、全国 201家钢厂高炉运行数据变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，3 份全国 201 家生产企业铁水日产量均值为 222.00 万吨，

较 2 月份日均值增加 1.02 万吨；按容积计算主要钢铁企业高炉开工率均值为 74.58%，环比

增长 0.82个百分点。3月份钢厂铁水日均产量小幅提升，随着气温回升以及各地环保限产政

策放宽，西北、华中等区域地区高炉复产的情况有所增加，样本钢厂高炉产能利用率呈现稳

步提升态势。但整体来看，高炉开工率回升空间有限，从成本端来看，3 月中下旬铁矿石等

原燃料价格震荡偏强，钢厂生产成本处于相对高位，限制吨钢利润相对有限，对钢厂扩产意

愿形成一定制约。 
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图 3 201家样本高炉企业日铁水量和开工率对比图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、各地区高炉检修情况变化及分析 

截止到 3月底，全国 201家生产企业中有 71家钢厂共计 115座高炉检修停产，较 2月底

减少 10 座；检修总容积为 124070 立方米，减少 13560 立方米。具体区域来看：东北地区 6

座高炉检修，增加 1座高炉检修；华北地区 40座高炉检修，持平；华东地区 35座高炉检修，

持平；华南地区 3座高炉检修，增加 1座高炉检修；西北地区 9座高炉检修，减少 10座高炉

检修；西南地区 17座高炉检修，持平；华中地区 5座高炉检修，新开工 2 座高炉。 
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表 1 全国 201家主要钢铁企业日均铁水产量和高炉开工情况 

 

数据来源：兰格数据中心 

表 2 全国生产企业高炉检修区域月度对比 

全国生产企业高炉检修区域月度对比 

区域 3 月底高炉检修座数 2 月底高炉检修座数 环比 

东北地区 6 5 1 

华北地区 40 40 0 

华东地区 35 35 0 

华南地区 3 2 1 

西北地区 9 19 -10 

西南地区 17 17 0 

华中地区 5 7 -2 

总计 115 125 -10 

数据来源：兰格数据中心 
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3、冷轧钢厂产量及产能利用率变化及分析 

兰格钢铁调研数据显示：截至 2026年 3月 27 日，全国 24家钢厂样本进行统计，钢厂产

能利用率为 85.76，月环比上涨 1.67%。样本数据周均冷轧卷总产量 141.50 万吨，环比增加

0.87 万吨。产能利用率及产量在 3月份出现小幅回升，主要受两方面因素影响：一是价格反

弹后钢厂生产积极性有所提升，部分前期检修产线恢复生产；二是订单情况较 2月有所改善，

尤其是直供汽车、家电等领域的品种钢订单增加。但值得注意的是，当前 85.76%的产能利用

率仍低于年初水平，产量绝对值也处于近年同期偏低位置，反映出钢厂在利润空间有限、库

存压力尚存的背景下，对产量释放仍持谨慎态度。预计 4 月份钢厂生产将维持当前水平，大

幅增产或减产的可能性均不大，供给端对市场的压力相对可控。 

 

图 5 冷轧周产量-产能利用率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

四、冷轧库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示：截至 3 月 27 日，全国 24 家样本钢厂的冷轧板卷场内库存

为 26.22 万吨，较上月同期减少 4.8 万吨。钢厂库存的显著下降，一是 3 月份价格反弹带动
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下游及贸易商采购积极性提升，钢厂出货节奏加快；二是部分钢厂在涨价预期下主动控制发

货节奏，库存向市场转移顺畅。当前钢厂库存已降至相对低位水平，表明厂内库存压力已得

到有效缓解，钢厂挺价意愿随之增强。后期需关注钢厂库存是否会随着产量回升而再度累积，

但短期看，低厂库对市场价格形成正面支撑。 

 

图 6 冷轧钢厂库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、全国社会库存变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 3月 27日，全国冷轧板卷社会库存 143.49万

吨，月环比增长 4.61%，同比增长 24.91%。其中天津冷轧库存 6.02 吨，环比下降 23.80%，

同比下降 22.83%；上海冷轧库存 34.30万吨，环比增长 3.93%，同比增长 20.35%；广州冷轧

库存 32.40 万吨，环比增长 4.18%，同比增长 21.34%。三大主流市场库存有降有增，表现略

有分化。区域表现出现分化：华北地区去库效果显著，主要得益于当地价格优势吸引资源流

出；华东地区库存压力仍存；华南地区累库节奏放缓。整体来看，社会库存虽仍在增加，但

增速已连续三周放缓，部分市场开始去库，库存拐点临近。预计 4 月份随着下游需求进一步

释放，社会库存将逐步进入下降通道，但高基数效应仍将对价格反弹形成制约。 
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图 7 冷轧社会库存走势图 

 
数据来源：兰格数据中心 

 

五、冷轧进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

2026 年 2 月份我国冷轧进口总量为 13.13 万吨，1-2 月份我国冷轧进口总量为 26.16 万

吨，较去年同期下降 20.41%。其中： 

2月冷轧薄板进口量为 9.75万吨，月环比下降 1.22%；1-2月我国冷轧薄板进口量为 19.62

万吨，年同比下降 19.72%。 

2 月份冷轧薄宽带进口量为 2.9 万吨，月环比增长 11.97%；1-2 月我国冷轧薄宽带进口

量为 5.49万吨，年同比下降 24.48%。 

2月份冷轧窄钢带进口量为 0.48万吨，月环比下降 15.79%；1-2月我国冷轧窄钢带进口

量为 1.05万吨，年同比下降 9.48%。 

2026 年 1-2 月我国冷轧进口总量延续了 2025 年以来的进口收缩态势。分品种看，冷轧

薄板进口占比最大且降幅明显，反映国内高端板材自给能力增强，对进口依赖度下降；冷轧

薄宽带进口降幅居前，主要受国内同类产品竞争加剧影响；冷轧窄钢带进口降幅相对温和。2

月单月进口环比有所回落，与春节因素及国内需求尚未全面启动有关。进口量的持续收缩，

一方面减轻了国内市场的资源供应压力，另一方面也反映出在全球贸易格局变化下，中国冷

轧产品国际竞争力提升，进口替代效应持续显现。 
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图 8 全国冷轧进口总量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

2、出口量统计及分析 

2026 年 2 月份，我国冷轧出口总量为 89.35 万吨，月环比增长 5.78%；1-2 月份我国冷

轧出口总量为 89.35万吨，较去年同期下降 15.7%。其中： 

2 月冷轧薄板出口量为 13.91 万吨，月环比增长 1.53%；1-2 月我国冷轧薄板出口量为

27.61 万吨，年同比下降 39.31%。 

2月份冷轧薄宽带出口量为 28.05万吨，月环比增长 8.34%；1-2月我国冷轧薄宽带出口

量为 53.94万吨，年同比增长 5.87%。 

2 月份冷轧窄钢带出口量为 3.97 万吨，月环比增长 3.66%；1-2 月我国冷轧窄钢带出口

量为 7.8万吨，年同比下降 18.32%。 

2026年1-2月我国冷轧出口规模有所回落。但 2月单月出口89.35万吨，环比增长5.78%，

显示春节后出口订单有所恢复。分品种看，冷轧薄板出口同比大幅下降，可能与高附加值产

品国内需求旺盛、出口动力减弱有关；冷轧薄宽带出口同比增长，是唯一实现增长的品种，

反映出普碳冷轧产品在国际市场仍具一定竞争力；冷轧窄钢带出口比例最小，同比呈现下降

的趋势。整体来看，1-2 月出口总量下滑，主要受去年同期高基数、海外需求波动及贸易保

护主义等因素影响。预计随着国内市场竞争加剧，企业出口意愿或将提升，但全年出口规模

难有大幅增长。 
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图 9 全国冷轧出口总量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

六、冷轧需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

 当前，汽车产销仍保持环比、同比同降态势。据中国汽车工业协会统计数据显示，2026

年 2月份，汽车产销分别完成 167.2万辆和 180.5 万辆，环比分别下降 31.7%和 23.1%，同比

分别下降 20.5%和 15.2%。1-2月，汽车产销分别完成 412.2万辆和 415.2 万辆，同比分别下

降 9.5%和 8.8%。 
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图 10 汽车月度产量 

 

数据来源：中国汽车工业协会，兰格数据中心 

 

图 11 汽车月度销量 

 

数据来源：中国汽车工业协会，兰格数据中心 

汽车出口仍保持高速增长态势。据中国汽车工业协会分析，2 月，汽车出口 67.2 万辆，

环比下降 1.4%，同比增长 52.4%。1-2月，汽车出口 135.2万辆，同比增长 48.4%。2月，新

能源汽车出口 28.2 万辆，环比下降 6.6%，同比增长 1.1 倍；传统燃料汽车出口 39.1 万辆，
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环比增长 2.8%，同比增长 26.2%。1-2月，新能源汽车出口 58.3万辆，同比增长 1.1倍;传

统燃料汽车出口 76.9万辆，同比增长 22.2%。 

2026年 1-2月汽车产销虽同比下降，但出口市场的高速增长，尤其是新能源汽车出口 1.1

倍的同比增幅，成为汽车用钢需求的核心支撑，抵消了国内产销的短期波动。从政策层面，

国家持续支持新能源汽车产业发展，包括新能源汽车购置税减免、充电桩等配套基础设施建

设，推动新能源汽车产销量的长期增长，而新能源汽车对车身用钢的轻量化、高强度要求，

带动了热成型钢、超高强钢等高端钢材的需求。同时，汽车出口的持续高增，尤其是传统燃

料汽车和新能源汽车出口双增长，打开了汽车用钢的海外需求空间。短期来看，国内汽车产

销的小幅下滑对用钢需求有一定影响，但随着国内汽车消费刺激政策的落地、出口市场的持

续向好，以及新能源汽车产业的快速发展，汽车用钢需求将保持强劲态势，且用钢结构持续

升级，高端特种钢材的需求占比将不断提升，成为汽车用钢需求增长的核心驱动力。 

2、家电行业市场变化及分析 

国家统计局数据显示，2026年 1-2月，中国空调产量 4011.8万台，同比增长 0.7%；全

国冰箱产量 1664.3万台，同比增长 6.5%；全国洗衣机产量 1857.9万台，同比下降 0.8%；全

国彩电产量 2467.8万台，同比增长 2.3%。 

 

图 12 电冰箱月度产量 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 
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图 13 洗衣机月度产量 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

 

海关总署最新数据显示，2026年 1-2月，中国空调累计出口 1315万台，同比下降 6.5%；

其中 2月单月出口 684万台，同比增长 1.2%。冰箱累计出口 1491万台，同比增长 18.6%；2

月单月出口 693万台，同比增长 26.6%。洗衣机累计出口 610万台，同比增长 11.8%；2月单

月出口 270万台，同比增长 18.1%。液晶电视累计出口 1769万台，同比增长 17.2%；2月单

月出口 853万台，同比增长 34.4%。 

2026年 1-2月家电行业产量呈分化态势，冰箱、彩电增长，空调微增，洗衣机略降，而

出口端除空调外均实现高增，带动家电用钢需求整体稳健，不同品类用钢需求的分化与产品

产销格局高度匹配。从行业政策导向来看，当前家电行业正围绕“以旧换新、绿色智能升级”

展开，各地持续推进的家电以旧换新政策，将拉动冰箱、彩电、洗衣机等大家电的换新需求，

进而带动冷轧板、镀锌板等家电核心用钢的消费；而家电出口的高增长，尤其是冰箱、彩电

的出口亮眼，将成为家电用钢需求的重要增量。空调行业虽出口短期下滑，但 2月单月出口

已转正，叠加国内夏季消费旺季来临，后续需求有望回暖。整体来看，家电用钢需求将延续

“整体稳健、结构分化”的趋势，绿色智能家电的推广和出口市场的拓展，将成为支撑家电

用钢需求增长的核心因素，高端家电用钢的品质要求也将进一步提升。 
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七、冷轧行业展望 

1、供应端趋势展望 

预计 4 月份冷轧供给将保持平稳运行。当前钢厂产能利用率和周产量，均处合理区间。

在冷热价差收窄、利润空间有限的背景下，钢厂大幅增产的意愿不强，更倾向于通过调整产

品结构（增加品种钢比例）来保障效益。部分钢厂计划 4 月进行常规检修，供给端难有明显

增量。总体判断，4月冷轧供给压力可控，但需关注库存去化节奏对供给的反馈。 

2、需求端趋势展望 

4 月冷轧需求有望进一步释放。汽车行业延续稳健运行，新能源汽车渗透率持续提升，

对高强钢、电工钢需求保持强劲；家电行业虽有排产下滑压力，但以旧换新政策效果逐步显

现，3 月下旬起部分品类销量回暖，对钢材需求形成托底；工程机械、集装箱等领域亦随季

节性旺季到来而边际改善。综合判断，4 月需求强度将较 3 月有所提升，但受制于房地产相

关需求疲软，整体增量有限，呈现温和复苏特征。 

3、冷轧价格趋势展望 

预计 4 月冷轧价格将延续震荡偏强运行。核心支撑在于：一是能源通胀预期下成本端高

位运行，基料价格维持 3200 元/吨以上，对冷轧形成强支撑；二是社会库存有望迎来拐点，

供需关系边际改善；三是钢厂挺价意愿较强，主流钢厂 4 月期货价格上调 100-200 元。制约

因素在于：冷轧的高库存仍需消化；终端对涨价接受度有限；家电需求复苏缓慢。综合判断，

4 月价格运行区间在 3750-3850元/吨，以震荡上行为主，但涨幅较 3月收窄。 

3 月冷轧市场在成本驱动下迎来反弹，价格重心上移，库存压力边际缓解，汽车需求稳

健托底。进入 4 月，市场将延续震荡偏强运行，成本支撑与需求释放仍是主线，但高库存制

约下涨幅有限。建议商家把握节奏，以出货降库为主，关注库存拐点及下游订单持续性。 


