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一、全国热卷行业运行综述 

2026年 4月份国内热卷市场呈现明显趋强的走势，价格调整空间相比 1-3月份处于扩张

状态，市场活跃度有所回升。结合宏观因素来看，目前国际市场地缘政治不确定性仍在延续，

全球大宗商品价格波动传导至国内，短期内带动各钢材品种价格冲高，其中热卷产品在期卷

主力合约明显探涨的带动下，价格重心明显上移。另外，国内方面稳增长政策持续发力，下

游市场开工率逐步回升，对热卷产品需求的托底支撑作用逐步显现，尤其是库存端延续去化

节奏，供需博弈格局较前期有所改善，整体市场情绪较 1-3月份回暖。 

二、全国热卷价格走势回顾及分析 

1、全国热卷均价走势回顾及分析 

价格方面，2026 年 4 月份国内热卷 5.5mm 主流资源月度均价 3453 元，环比 3 月份价格

上调 57元，同比 2025年价格下调 38元左右。从价格走势来看，4月份国内热卷价格整体呈

现盘整趋强的走势。 

图 1 国内热卷品种均价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

分阶段来看，4 月份上旬国内热卷市场延续了 3 月底的偏强态势，市场交投活跃度有所
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抬升，下游刚需订单陆续释放，加之期货盘面拉涨带动，商家心态偏乐观，价格整体呈现小

幅冲高的态势。进入 4月份中旬，随着价格重心持续上移，部分终端用户采购情绪趋于谨慎，

高位资源成交略显乏力，市场观望情绪升温，价格陷入窄幅盘整阶段。截至 4 月份下旬，受

限于部分多头资金获利了结的操作增多，期卷主力震荡趋弱的预期加剧，好在当前市场基本

面整体支撑力度仍在，到货成本居高不下，各地商家降价出货的意愿不强，价格并未出现大

幅回落的情况，整体依旧维持盘整格局。 

2、 区域价差走势回顾及分析 

分地区来看，以重点区域唐山、杭州为例，截至 4 月下旬，两地报价分别为 3330 元及

3400 元，从图 2可见，南北价差处于小幅扩张的趋势，截至 4月份下旬，两地价差约为 60-70

元左右。 

图 2 国内热卷重点城市价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

究其根本，南北价差由收窄反转至扩张主要和区域供需结构差异有关，北方地区作为热

卷产品主产区，本地资源供应相对充足，受限于本地下游需求释放节奏偏缓，市场商家出货

压力偏大，价格上涨动力不足，而南方地区稳增长政策落地后，带动下游制造业开工率明显

提升，制造业刚需订单增量比较明显，对热卷产品需求支撑偏强，因此价格涨幅整体高于北

方市场。 
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三、全国热卷供应端变化及分析 

1、热卷行业生产与产量变化及分析 

从资源情况来看，2026 年 4月份国内热卷资源月度投放量约为 1378.27 万吨，环比 3月

份增加 22.62 万吨，样本钢厂月度开工率均值为 84.04%，环比增长 1.38 个百分点。从数据

来看，4 月份随着期现价格翻红探涨，各地热卷钢厂盈利情况环比略有改善，不少前期检修

的轧线逐步恢复生产，产能释放节奏有所加快，推动热卷供应量出现小幅回升。分区域来看，

华东、华南地区产线恢复最为明显，区域内供应量环比增幅相对偏高，华北、西北、东北等

北部区域供应量也均呈现不同程度的增长，但相比南方市场增幅整体偏低，至于后期看法，

市场即将步入 5 月份，五一长假后现货市场或将进入传统消费淡季，加之产品利润空间虽有

修复，但仍未满足钢厂预期，因此各地热卷钢厂继续大幅增产的预期不足，后续热卷产量或

维持在当前点位，整体仍处于可控范围。 

图 3 国内热卷钢厂产量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、全国 201 家钢厂高炉运行数据变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，4月份全国201家生产企业铁水日产量均值为224.67万吨，
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较 3月份日均值增加 2.67 万吨；按容积计算主要钢铁企业高炉开工率均值为 75.68%，环比

增长 1.10个百分点。4月份钢厂铁水日均产量继续提升，主要受利润改善、需求处于传统旺

季及前期检修高炉复产等多重因素推动。4月份钢厂利润较前期有所修复，尤其是板材品种

盈利相对可观，生产积极性增强。同时，4月为传统购销消费旺季，下游基建、造船等行业

加速复工，钢厂接单好转，为提产提供支撑。此外，前期年度检修高炉集中复产，环保限产

力度较一季度阶段性放松，共同推动高炉开工率环比回升。 

图 4 国内 201 家主要钢厂高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

3、全国高炉检修情况对比及分析 

截至 4月底，全国 201 家生产企业中有 68家钢厂共计 112座高炉检修停产，较 3月底减

少 3座；检修总容积为 116020 立方米，减少 8050 立方米。具体区域来看：东北地区 6座高

炉检修，较 3月底持平；华北地区 40座高炉检修，较 3月底持平；华东地区 34座高炉检修，

减少 1座；华南地区 3座高炉检修，持平；西北地区 7座高炉检修，减少 2座；西南地区 17

座高炉检修，持平；华中地区 5座高炉检修，持平。 
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图 5 国内 201 家主要钢厂高炉铁水量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、全国热卷库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

从钢厂库存情况来看，截至 2026年 4月份下旬，国内样本热卷钢厂库存量 83.9万吨，

相比 3月份小幅增加 2.72 万吨，同比减少 13.82 万吨。 

图 6 国内热卷钢厂库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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从库存变化趋势来看，4月份国内热卷钢厂库存整体呈现先降后升的态势，4月上旬随着宏观利好因

素发酵，各地需求环境好转，在下游市场刚需订单明显增量的前提下，钢厂出库节奏加快，钢厂库存呈现

小幅回落的走势，尤其是 4月中旬左右，钢厂库存下降幅度超出预期，不少区域钢厂库存降至年内偏低水

平，钢厂出货压力明显减轻。但是进入 4 月份下旬后，随着价格重心持续冲高，部分地区高价位资源成交

略显乏力，钢厂发货节奏放缓，厂内库存量出现小幅回增的情况。 

2、全国社会库存变化及分析 

至于社会库存量方面，截至 2026年 4月下旬，国内热卷社会库存量 301.68 万吨，环比

3 月份同期下降 24.94万吨，同比 2025年 4月份同期大幅下降 66.93万吨。 

图 7 国内热卷社会库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

从图 7可见，4月份国内热卷社会库存延续 3 月份的去库态势，尤其是在相关利好因素

加持下，整体去库节奏好于市场预期。分区域来看，南方市场作为国内热卷主要流通区域，

去库幅度最为明显，主要得益于区域内制造业需求回升较快，刚需支撑充足，反观北方市场，

库存量也出现不同程度下降，但相比南方降库速度仍有不足。 

五、全国热卷进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 
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从热卷进口数据来看，2026年 3月份国内热卷进口量为 8.79万吨，环比 2月份增加 3.91

万吨，同比 2025年 3月增加 2.97万吨；1-3月，累计进口热卷 19.88万吨，较 2025年同期

减少 2.08 万吨。3 月份热卷进口量出现小幅反弹，主要是因为前期国内热卷价格连续上涨，

进口热卷价格优势有所显现，部分国内贸易商补充低价进口资源，带动进口量出现回升态势。 

2、出口量统计及分析 

至于出口方面，2026 年 3月国内热卷出口量为 114.89万吨，环比 2月份增加 19.87万

吨，同比 2025年大幅下降 88.61万吨。 

 

图 8 国内热卷进出口量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

 

从当前的数据可见，2026年 3月份热卷出口量呈现环比回升态势，但同比降幅仍然较为

明显，出口整体表现依旧偏弱。具体来看，3月出口量的环比回升，主要得益于部分钢厂抢

抓海外市场阶段性的价格窗口，赶在海外需求淡季来临前集中发货，带动出口数据环比出现

增量，但同比大幅下滑的核心原因，一方面在于当前全球经济复苏动能不足，海外主要经济

体制造业需求持续偏弱，海外市场对热卷的整体采购意愿偏低，订单量较去年同期明显收缩，

另一方面，国内外热卷价差长期处于相对合理区间，国内热卷产品的出口价格优势并不突出，

进一步压缩了海外订单的增量空间，因此今年以来热卷出口整体始终维持在偏低水平。 
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六、全国热卷需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

据中国汽车工业协会统计数据显示，2026年 3月份，汽车产销分别完成 291.7万辆和

289.9 万辆，环比分别增长 74.4%和 60.6%，同比分别下降 3%和 0.6%。1-3 月，汽车产销分别

完成 703.9万辆和 704.8 万辆，同比分别下降 6.9%和 5.6%。 

 

图 9 汽车销量走势图 

 
数据来源：中国汽车协会，兰格数据中心 

2026年一季度，国内汽车产销同比有所回落，出口市场保持高速增长，新能源汽车出口增幅尤为显著，

有力支撑汽车用钢需求。从月度来看，3月份汽车产销环比大幅回升，同比略有下降，相较前两个月有所

好转。其中，国内市场受政策切换调整、需求前置释放、同期高基数等因素影响，表现相对低迷，同比呈

现两位数下滑；汽车出口高速增长，尽管面临外部不确定性挑战，依然表现出较强韧性，中国品牌竞争力

持续提升。后期汽车消费刺激政策、新能源汽车产业支持政策持续落地，推动国内市场逐步修复，同时海

外市场空间不断拓展。新能源汽车占比提升带动高强钢、汽车板等高端钢材需求增长，汽车用钢需求整体

保持强劲，用钢结构向高端化、轻量化持续升级。 

2、工程机械行业市场变化及分析 

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2026年 3月销售各类挖掘机 37402

台，同比增长 26.4%；其中：国内销量 24101台（含电动挖掘机 43台），同比增长 23.5%；
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出口 13301台（含电动挖掘机 33台），同比增长 32%。2026年 1-3月，共销售挖掘机 73336

台，同比增长 19.5%。其中：国内销量 39579台（含电动挖掘机 86台），同比增长 8.25%；

出口 33757台（含电动挖掘机 60台），同比增长 36.1%。 

图 10 挖掘机销量走势图 

 
数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

图 11 装载机销量走势图 

 

数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

 

据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2026年 3月销售各类装载机 17026台，同比增

长 22.3%；其中：国内销量 9521 台（含电动装载机 4864 台），同比增长 16.6%；出口 7505台（含电动装

载机 299台），同比增长 30.5%。2026年 1-3月，共销售各类装载机 38325台，同比增长 25.4%。其中：
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国内销量 18677台（含电动装载机 9581台），同比增长 14%；出口 19648台（含电动装载机 714台），同

比增长 38.5%。2026年一季度，我国挖掘机、装载机产销与出口高速增长，内外需共振，工程机械用钢进

入高景气、结构升级通道。4 月份机械行业稳增长、设备更新、老旧装置淘汰改造政策加力，油转电、智

能化、绿色化提速，带动高强钢、耐磨钢、特种钢需求快速提升。国内受益基建、城市更新、矿山与石化

设备更新拉动，出口受益全球基建复苏与市场份额提升，电动化渗透率持续走高，倒逼钢材需求向轻量化、

高强度、耐腐蚀升级。政策支持扩内需、拓海外、强链补链，叠加人工智能和产品质量提升赋能，工程机

械用钢全年增速可观、中高端占比持续提升，是制造业用钢最确定的增长极。 

七、全国热卷行业展望 

1、供应端趋势展望 

综合来看，2026年 4 月份国内热卷市场供应量呈现小幅增量态势，主要源于此前利润修

复后检修轧线的恢复，但整体增产空间并未超出市场预期。结合利润情况来看，当前热卷钢

厂利润虽有修复，但仍处于偏低水平，不足以支撑各地钢厂大规模扩产，后续供应端进一步

增量的动力不足，另外，随着各项利好因素逐渐被市场消化，期现价格涨势阻力加大，后期

下游市场刚需订单能否继续维持增量态势目前仍是未知，因此部分钢厂对于产能增长持谨慎

观望态度，因此进入 5月份后，国内热卷总产量或保持在当前体量窄幅波动。 

 

2、需求端趋势展望 

至于需求方面，进入 5月份后，传统消费淡季特征或逐步显现，国内各地终端需求释放

或不及市场预期，首先基建与制造业订单方面，前期国内稳增长等利好政策已逐步落地，新

增项目开工支撑力度有所减弱，另外，五一假期结束后，南北市场或受到季节性因素干扰，

室外施工项目或受到一定限制，整体需求释放节奏将有所放缓。细分行业来看，汽车行业受

前期需求前置等因素影响，短期终端销售仍有一定压力，但新能源汽车出口和高端产品需求

仍有支撑，汽车用钢需求将保持相对平稳，而工程机械行业虽然内外需共振的格局延续，但

进入二季度后传统施工旺季逐步收尾，下游采购节奏也会有所放缓，整体需求难以维持一季

度的高增速情况，因此国内热卷需求量进入 5月份后或整体呈现小幅回落的态势。 

3、热卷价格趋势展望 

至于后期看法，5月份国内热卷市场价格或将整体呈现高位震荡的走势，上下调整空间
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均相对有限，从资源情况来看，当前热卷供应整体保持相对可控，库存无论钢厂库存还是社

会库存均处于近年同期偏低水平，去库进度好于预期，对热卷价格底部形成较强支撑，另外

需求端即将进入传统消费淡季，终端刚需释放力度减弱，高价位资源成交阻力增大，但在利

好预期加持下，原燃料价格维持高位，钢厂挺价意愿较强，价格难以出现大幅回落，不过随

着前期利好预期逐步消化，下游追高采购的情绪趋于谨慎，需求端难以支撑价格进一步冲高，

因此热卷价格将在当前区间内维持震荡局面，有鉴于此，预计 5月份国内热卷市场价格或整

体呈现区间震荡的趋势。 

 

 

 

 


