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一、全国热轧带钢行业运行综述 

5月份整体走势一波三折，期现阶段再创新高。主要缘于月内驱动在基本面和消息面之

间频繁轮换。基本面上，成本端对价格的推动因突发事件由收敛再次转强，钢厂生产热轧带

钢利润随之走扩收缩，未过度释放压力，而需求端继续增量不济，开始呈现分化，整体博弈

态势未改。具体来看： 

供应端，5月份在统计钢厂热轧带钢月产量934.58万吨，减少17.6万吨。月上旬钢厂根据

各品类利润及订单情况分配铁水流向，带钢轧线产量波动较小，其中北方区域钢厂产量增加

36.85万吨，在国内钢厂热轧带钢总体产量下降的背景下，其占比抬升5.6个百分点至59.9%。

全国在统计带钢市场库存123.7万吨，较4月末减少4.4万吨，下降3.46%，和去年同期相比，整

体库存量仍高出1倍左右，其中北方区域库存阶段重回百万吨以上，最终较4月末减少2.2万吨，

南方区域则小幅下降为主。 

需求端，出口价差利好托举、国内市场消费分化。4月海外市场，带钢出口环比价跌量升，

冷系出口量环比增长26.46%，热系出口量环比增长12.04%，仍然呈现出海对于价格敏感度的

依赖性。国内市场焊镀管厂统计产量591.7万吨，同比下降7.1%。兰格钢铁网追踪5月国内重

点焊接钢管管厂产量266万吨，增加8.85万吨，或支撑整体产量同比降幅有所收缩甚至转为

增加。而制造业用钢白电企业中下旬已陆续下调排产数据，6月继续环比下滑16.8%，降幅扩

大，同比下降11.8%。 

整体来看，5月份资金入场布局方向仍然是指引主力，但同时运行逻辑已逐渐向现实靠

拢。热轧带钢品种供需内外相互补充，表需边际变化，钢厂在价格走势上体现关键作用，阶

段因资金及突发事件驱动爆发式行情，但总体周期较短，6月钢市大概率重回考验基本面运

行，呈现磨底行情。 

二、热轧带钢价格走势回顾及分析 

1、五月份全国热轧带钢价格走势回顾及分析 

5月份，国内热轧带钢市场价格区间内先涨后跌。兰格钢铁网监测数据显示，截至5月27日，

国内重点城市2.5*355mm热轧带钢均价过磅含税3282元(吨价，下同)，较4月末跌2元。 

图1 国内热轧带钢重点城市价格走势图 
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数据来源：兰格数据中心 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月27日，主导钢厂带钢出厂价格，天津震翔小窄带出厂3280

元含税，较4月末累计持平；唐山东海特钢390带钢出厂价3240元，累计下调25元；唐山瑞丰485-

640带钢出厂价格3265元，累计下调15元。 

从规格之间价差来看，5月份小窄带与窄带价格差均值继续收窄31元，价差最高60元、最低

0元，高低值均继续下移；宽带与窄带价格差均值走扩10元，价差最高60元、最低为30元，高低

值均小幅上移。 

总体趋势上，5月带钢与方坯价格运行方向一致，其中，小窄带价格与方坯价差均值151元，

继续收窄12元；窄带与方坯价差均值213元，继续走扩20元；宽带与方坯价差均值260元，继续走

扩30元。月内短流程企业带钢价格仍紧贴方坯运行，而长流程企业带钢价格在热卷的带动下涨幅

略大，钢厂铁水平均生产利润先增后减的背景下，热轧带钢生产利润增加。 
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图2 唐山主要钢厂方坯、带钢出厂价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、南北区域间价差走势回顾及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月27日，华东地区无锡355系窄带主流报价3350元，较上月

末跌40元，华南地区广州355系窄带主流报价3470元，较上月末涨50元。对比价格来看，月内南方

区域价格不同程度补涨，整体较北方区域价格差小幅走扩。 

表1 南北方热轧窄带市场价格差 

 

数据来源：兰格数据中心 

3、唐山地区钢厂与市场仓储价差走势回顾及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月27日，5月唐山地区仓储资源和钢厂报价间价差均值为7元，

变动不大。月内期货振幅继续走扩，高低点差达到160点，不过是先涨后跌的走势，因此现货推进
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更趋波折，期现基差先扩后收，贸易商建仓卖出空单，随月中高位逐渐配合减仓、出货，仓储资

源报价和钢厂价差始终难以拉开，整体局限在10元左右上下波动。 

图3 唐山地区现货与钢厂带钢价格、价差走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

4、带钢结算价格对比和分析 

兰格钢铁网监测数据显示，5月份华北带钢会议精神中公布的结算价显示：350以下执3295元，

351-450执行3305元，451-679报3315元，680以上执行3335元；以中宽带为主的邯邢地区结算会议

精神中公布的结算价显示：SPHC 3405元，热卷普碳（1270及以下系列）3405元，680以上带钢执行

3335元。和上月价格对比，热轧带钢各规格涨110元，热卷各规格价格涨125元，钢厂挺涨心态强

化，一定程度上带动作用增强。 
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图4 带钢结算各规格价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

三、热轧带钢供应端变化及分析 

1、钢厂高炉生产与产量变化及分析 

1.1 全国201家钢厂高炉运行数据变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，5月份全国201家生产企业高炉按容积计算开工率均值为76.26%，

环比增长0.58个百分点，铁水日均产量226.36万吨，较4月份增加1.69万吨。截止到月底，共计

103座高炉检修停产，较4月底减少9座，其中华北地区减少4座，西南地区减少3座，华东地区减

少3座，华南增加1座，华中、西北、东北地区持平。月内整体呈现温和增长态势，多数钢厂仍维

持相对谨慎的生产节奏，开工回升幅度较为有限，均值仍略低于去年同期1.43个百分点。 
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图5 全国重点钢厂高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

1.2 华北区域钢厂高炉运行数据变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，5月份华北区域40座高炉检修，较4月减少4座，从铁水产量来看，

供应量低位阶段回升，带动月内平均水平在73.23万吨，较4月份增加0.465万吨，不过最后1周再

次回落，整体低于去年同期4.68万吨。 

图6 华北区域钢厂高炉铁水产量走势图 
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数据来源：兰格数据中心 

 

2、钢厂热轧带钢生产与产量变化及分析 

2.1 全国重点钢厂热轧带钢产量及轧线开工率变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月26日，在统计钢厂热轧带钢轧线平均开工率66.75%，较4

月下降2.3个百分点；统计热轧带钢月产量934.58万吨，减少17.6万吨。月内钢厂根据各品类利润

及订单情况分配铁水流向，带钢轧线产量灵活波动，加上统计天数少2天，整体轧线平均开工率小

幅下降，产量环比小幅减少。 

图7 重点钢厂热轧带钢产量、开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2.2 北方区域钢厂热轧带钢产量及轧线开工率变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月26日，北方区域在统计钢厂热轧带钢轧线62条，月平均开

工率63.69%，较4月抬升3.2个百分点，增速收敛；统计热轧带钢月产量492.1万吨，增加36.85万

吨，在国内钢厂热轧带钢总体产量下降的背景下，其占比抬升5.6个百分点至59.9%，月内整体提

升后进入小幅波动。其中调坯企业轧线多满负荷生产，阶段根据订单情况日产相对灵活；而长流

程钢厂轧线仍有转产情况，个别增开、检修轮换。 

 



 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：李波 17718415424（微信同步） 

 
图8  北方区域钢厂热轧带钢轧线开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、热轧带钢库存变化及分析 

1、全国社会库存变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月27日，全国在统计带钢市场库存123.7万吨，较4月末减少

4.4万吨，下降3.46%。和去年同期相比，整体库存量仍高出1倍左右，且去化速度略慢5.5个百分

点。月内趋势上先增后降，同时降速逐渐收敛，其中北方区域库存阶段重回百万吨以上，南方区

域则小幅下降为主。 

图9 全国热轧带钢社会库存走势图 
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2、唐山社会库存变化及分析 

兰格钢铁网监测数据显示，截至5月27日，唐山地区带钢仓储库存93.58万吨，较4月末减

少2.12万吨，下降2.2%。和去年同期相比，库存仍高出4.3倍，绝对量处于历史高位。目前占

据国内整体库存的75.6%，抬升0.9个百分点，近月合约期现阶段高贴水的情况下沉淀套保库存

的去化仍然没有加快迹象，较大比例属于刚需出货。 

图10 唐山热轧带钢社会库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

五、热轧带钢进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

海关数据显示，4月冷轧窄钢带进口量达0.69万吨，环比增长45.1%，进口均价下跌2.56%；热

轧窄钢带进口量达0.227万吨，环比增长40.2%，进口均价下降32.35%。冷热进口量变化趋势上相

同，同时窄钢带单月进口量仍然处于万吨以下，主要是缘于一方面单价相较于其他钢材品种波动

较大，且远远高于宽钢带数倍，来源国主要是韩国、日本和德国。另一方面也反映出国内产能提

升与高端产品国产化加速。 
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图11 窄带钢进口量走势图 

 

数据来源：海关总署 

2、出口量统计及分析 

海关数据显示，4月冷轧窄钢带出口量达5.677万吨，环比增长26.46%，出口均价小幅下降

7.17%；热轧窄钢带出口量达4.02万吨，环比增长12.04%，出口均价小幅下降4.6%。窄钢带单月出

口价跌量升，出口量变化趋势上热轧未如往年先降后增，而是逐月震荡增加。主要源于月内国内

价格由涨转跌，而海外市场报价相对坚挺，内外价差扩大至近半年高位，直接刺激出口订单集中

释放。其中冷轧降价幅度大于热轧，对应出口量环比增幅也更大，可见出海仍然依赖一定价格敏

感度，价差红利下企业仍以以价换量策略抢占海外份额，尤其是东南亚、中东等传统目的地。 
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图12 窄带钢出口量走势图 

 

3、进出口量统计及分析 

4月冷轧窄钢净出口量达4.98万吨，环比增长24.25%；热轧窄钢带净出口量达3.79万吨，环比

增长10.7%。月内欧盟进口配额消息将缩减47%，而极薄冷轧窄带等在部分目的地（东南亚、中东、

欧洲高端客户）获得关税豁免或降税待遇，在价格优势带动下冷热窄钢带出口商倾向加快手续流

程，另外中东优先保内销、暂停出口，促成我国窄钢带整体出口延续回暖。 

图13 窄带钢净出口量走势图 

 

数据来源：海关总署 
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五、热轧带钢需求端变化及分析 

1、焊接钢管行业市场变化及分析 

统计数据显示，4月我国焊接钢管产量561.4万吨，环比下降5.1%。兰格钢铁网追踪5月国内重

点焊接钢管管厂产量266万吨，较4月份增加8.85万吨，整体产量维持一定韧性，支撑同比降幅收

缩甚至转增。月初过渡假期下游焊镀管厂轧线多检修2-3天，节后恢复后处于震荡状态，统计管厂

月内平均产能利用率56.55%，较上月下降3.78个百分点，其中北方区域管厂产能利用率仅41.57%，

低于全国水平。对于原料采购方面，管厂有阶段灵活逢低锁货，但基本刚需为主，只为保证规格

齐全。 

图14 国内焊管产能利用率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、镀锌带钢行业市场变化及分析 

4月，下游镀锌带钢企业接单量继续震荡回升，阶段增量放大，多是基建与光伏支撑，因此企

业轧线小幅增产，核算在统计镀锌带钢厂月产量420.7万吨，环比上月增加18.7万吨。其中，北方

区域镀锌带钢生产轧线在总数中占到60%左右的份额，其月内开工率均值50%，较4月抬升2.2个百

分点，低于去年同期5.32个百分点。厂内原料库存趋势先跌后涨，有一定套保资源可支持消耗，

月底厂内库存环比变动不大。 
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图15 镀锌带钢轧线开工率走势图 

 

3、白电行业市场变化及分析 

下游白电企业排产数据环比继续下降4.06%，受内销需求疲软及高基数效应影响同比下降

1.4%，降幅有所收窄。国内市场方面，五一及618促销对内需有一定拉动，但政策刺激效应递

减，生产端在成本、库存等多方压力下主动收窄排产计划。另外因中东地缘冲突推升原材料

价格，导致新订单推迟或取消，尽管部分订单从东南亚回流中国，但企业加速产能向外转移，

泰国、印度等地的制造基地逐步投产，开始分流原本由国内本土工厂承担的出口订单。综合

来看，月内“内冷外热”格局延续但外销也现疲态，行业景气度承压，6月排产数据继续环比

下滑16.8%，降幅扩大，同比下降11.8%。 

六、热轧带钢市场行业展望 

1、供应端趋势展望    

钢厂产量计划变化不大，未来供应边际变化仍需关注钢厂利润及订单情况。6月煤强矿弱的

结构逐步体现，但原料海外上升速度快于国内，加上运费溢价上升，整体产钢成本较难下跌，

而当前成本水平继续支撑钢厂保持一定利润生产。若钢厂板坯出口量持续度下降，国内供应则

会有增加的预期。前期限产企业检修延续，及调坯企业根据订单情况生产灵活，带钢负荷维持

偏低水平，或对冲部分压力，后续关注市场主流仓库库存是否由降转增、逐步进入累库阶段，

整体供给偏宽松。 
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2、需求趋势展望 

6月份面临需求淡旺季转换。进入传统雨季与夏季，建筑业实质表现显疲软，下游焊镀管

厂等用钢企业考验刚需韧性；制造业用钢行业汽车、家电、机械制造等板块需求相对坚挺，

其中三大白电排产不及预期，部分厂商已下调原计划排产。不过，今年厄尔尼诺现象大概率

持续并增强，可能引发全球极端天气，进入二季度，618电商大促启动或对国内市场会有一定

助力，市场仍然存在机会；另外，直接出口方面国外市场因122大规模全球15%临时关税7月到

期，海外渠道商为规避不确定性，普遍选择提前集中下单、锁价、发货，整体外需利好仍会

阶段性显现。因此行业需求仍处于分化调整期，弹性较差，对市场情绪压制压力逐渐加大，

投机需求会更加趋弱。 

 

3、价格趋势展望 

对于6月份国内宝钢、河钢等主要钢厂热轧等品类钢材指导价格继续以上涨100元等“平高盘”

为主。热轧带钢基本面来看，供应增产相对克制，需求端韧性尚存，库存趋势上维持去化，但总

量成倍数高于去年同期，其中套保资源实际交割量有所增大，贸易商集中兑现套保利润意愿提升。

随需求端排产数据下滑向上传导压力加大，或将导致出现供需差值，矛盾进一步加深。但因山西

事件，原料端提涨空间再现，即使焦强矿弱分化，波动仍多可控。因此预计6月热轧带钢市场倚

仗出口抢单收尾及制造业原料库存基本持平的采购韧性，又有成本端底部支撑，价格多呈现震荡

偏弱态势。 


