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一、全国热卷行业运行综述 

2026 年 1-6 月份国内热卷市场呈现冲高回落的走势，价格重心相比 2025 年同期略有下

移。综合来看，2026年上半年国内市场受宏观环境、供需博弈等多重因素影响，价格波动幅

度有所扩大。一季度，随着下游行业春节后复工复产推进，终端需求集中释放，叠加原料成

本支撑，热卷市场价格逐步上行，进入二季度后，终端需求有所转弱，下游行业订单释放不

及预期，同时供应端保持相对高位，市场供需矛盾逐步凸显，推动热卷价格震荡回落，整体

呈现先涨后跌的运行格局。库存层面，截至 6 月份下旬，钢厂库存和社会库存均呈现累积态

势，库存去化速度不及预期，去库周期有所延长，进一步加剧了市场的供需博弈压力，而下

游需求端则延续淡季特征，主要下游行业采购需求均表现平平，行业供需格局呈现供强需弱

的局面，行业整体运行压力有所上升。 

二、全国热卷价格走势回顾及分析 

1、全国热卷均价走势回顾及分析 

价格方面，2026 年 6 月份国内热卷 5.5mm 主流资源月度均价 3421 元，环比 5 月份价格

上调 57元，同比 2025 年价格下调 38元左右。从价格走势来看，上半年整体呈“一季度震荡

上行、二季度回落调整”的特征，1-3 月热卷均价从月初 3350 元逐步攀升至 3397 元，累计

涨幅 50元左右，主要得益于节后复工需求释放与原料端成本抬升的共同推动。进入 4月份后，

均价涨势明显受阻，虽然期间国内也有相应利好预期发酵，但相比往年同期，2026年二季度

价格涨势明显不及预期。进入 6 月份后，受原料价格小幅反弹以及部分钢厂设备检修消息影

响，价格出现盘整局面，但整体并未改变二季度的偏弱运行基调。 
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图 1 国内热卷品种均价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

分阶段来看，一季度初期，市场处于春节假期前后，交投氛围略显一般，商家多以降库

出货为主，价格整体维持低位盘整，随着节后下游终端逐步复工，市场成交逐步回暖，采购

量明显提升，带动热卷价格稳步抬升，叠加钢厂原料采购成本随原料价格上行而上涨，成本

支撑进一步助推价格走高。进入二季度后，传统需求旺季并未如期到来，下游市场采购节奏

放缓，实际订单量持续低于市场预期，现货商家出货压力逐步加大，为了加快回笼资金，部

分商家开始下调报价让利出货，价格随之震荡下行。虽然 6 月份受原料端拉涨带动，热卷价

格出现阶段性小幅反弹，但需求端没有明显跟进，价格上涨缺乏持续性，很快重新进入偏弱

调整通道，最终使得上半年整体均价较去年同期小幅下移。 

2、 区域价差走势回顾及分析 

分地区来看，以重点区域唐山、杭州为例，截至 6 月下旬，两地报价分别为 3270 元及

3350 元，从图 2可见，南北价差处于小幅扩张的趋势，截至 6月份下旬，两地价差约为 80-100

元左右。 
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图 2 国内热卷重点城市价格走势图 

 
数据来源：兰格数据中心 

究其根本，南北价差扩张主要与区域供需差异有关，供应层面来看，华北地区作为国内

热卷主要产区，本地钢厂产量维持相对高位，市场资源供应量充足，本地消化压力偏大，支

撑价格上涨的动力偏弱，而华东地区下游制造业较为密集，终端需求释放相对稳定，对市场

价格的支撑更强，因此逐步拉开了南北区域的价差。 

三、全国热卷供应端变化及分析 

1、热卷行业生产与产量变化及分析 

从资源情况来看，2026 年 1-6月份国内热卷资源总投放量约为 8130.57 万吨，同比 2025

年增加 112.8万吨，增幅 1.41个百分点，样本钢厂年度开工率均值为 82.79%，同比增长 1.31

个百分点。从数据来看，国内热卷供应呈现小幅增量的态势，主要原因在于当前行业利润水

平较去年有所修复，多数钢厂生产积极性维持高位，复产检修安排整体偏积极，产量释放节

奏相对平稳。 
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图 3 国内热卷钢厂产量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、全国 201 家钢厂高炉运行数据变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，1-6月全国201家生产企业铁水日产量均值为224.29万吨，

同比下降 5.49万吨。从上半年铁水产量走势来看，全国 201家生产企业铁水日均产量最高值

出现在 6月下旬为 229.31 万吨，最低值出现在 2 月中旬为 219.92万吨。 
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图 4 国内 201 家主要钢厂高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

3、全国高炉检修情况对比及分析 

截止到 2026年 6月底，201家样本高炉企业有 96座高炉检修，较年初减少 26座。整体

来看，截止到 2026年 6月底，高炉检修的情况较年初明显减少。上半年 201 家样本高炉企业

检修主要区域集中在华北、华东以及西南等区域，细化来看：东北地区 5 座高炉检修，较年

初持平；华北地区 33座高炉检修，较年初减少 5 座高炉检修；华东地区 29 座高炉检修，减

少 5座高炉检修；华南地区 4座高炉检修，增加 2 座高炉检修；西北地区 7座高炉检修，减

少 10座高炉检修；西南地区 13座高炉检修，减少 4座高炉检修；华中地区 5座高炉检修，

减少 4座高炉检修。 
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图 5 国内 201 家主要钢厂高炉铁水量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、全国热卷库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

从钢厂库存情况来看，截至 2026年 6月份下旬，国内样本热卷钢厂库存量 87.59 万吨，

相比 5月份小幅增加 7.26 万吨，同比基本持平。 

图 6 国内热卷钢厂库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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从库存变化趋势来看，上半年国内热卷钢厂库存整体呈现震荡累积的走势，年初库存水

平相对低位，节后随着钢厂产量稳步释放，而市场成交并未跟随需求预期同步提升，钢厂发

货节奏放缓，库存开始逐步累积。进入二季度后，受下游需求持续偏弱影响，钢厂库存去化

动力不足，累积速度有所加快，截至 6月下旬库存水平已回升至近年同期中等偏高位置，从

同比数据来看，当前库存规模与去年同期基本持平，未有明显的超预期增长，但累积速度快

于往年同期，反映出当前市场需求端对钢厂库存的消化能力有所减弱，钢厂库存压力较一季

度明显上升，对后续市场价格的压制作用将逐步显现。 

2、全国社会库存变化及分析 

至于社会库存量方面，截至 2026年 6月下旬，国内热卷社会库存量 306.97 万吨，环比

5 月份同期增加 4.41万吨，同比 2025年同期大幅增加 84.89万吨。 

图 7 国内热卷社会库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

从图 7可见，上半年国内热卷社会库存整体呈现持续累积的走势，年初社会库存处于近

年同期偏低水平，春节假期前下游商家备货量不及往年，节后随着钢厂到货陆续增加，而终

端需求释放不及预期，市场成交持续偏弱，市场到货后难以快速向下游传导，社会库存开始

逐步累积。进入二季度后，传统需求旺季不旺，现货市场出货压力持续增加，去库速度明显

慢于往年同期，库存累积幅度进一步扩大，从同比数据来看，当前社会库存规模已明显高于
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去年同期，处于近年同期偏高水平，反映出当前流通环节资源积压问题较为突出，现货市场

整体库存压力较大，为了缓解库存压力，部分贸易商存在让利出货的操作，对热卷市场价格

形成了一定压制。 

五、全国热卷进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

从热卷进口数据来看，2026年 5月份国内热卷进口量为 7.15万吨，环比 4月份增加 2.84

万吨，同比 2025年 5月增加 0.96万吨；1-5月，累计进口热卷 31.34万吨，较 2025年同期

减少 4.95万吨。从数据来看，5月份国内热卷进口量小幅回升，主要是部分进口热卷资源的

价格仍具有一定优势，国内现货商家的进口采购意愿有所回暖。但从累计数据来看，2026年

国内热卷进口规模整体仍低于 2025同期，主要是前期国内热卷市场整体需求偏弱，商家对进

口资源的采购多持谨慎态度，且近两年国内热卷产能供给充足，本土资源可充分满足市场需

求，对进口资源的依赖度处于较低水平，因此进口规模未出现明显扩张。 

2、出口量统计及分析 

至于出口方面，2026 年 5月国内热卷出口量为 164.19万吨，环比 4月份增加 55.27万

吨，同比 2025年减少 18.78 万吨，2026年 1-5月国内热卷累计出口量为 612.44万吨，相比

2025 年大幅减少 303.08万吨。 

 

图 8 国内热卷进出口量走势图 
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数据来源：海关总署，兰格数据中心 

从当前的数据可见，2026年 5月份热卷出口量呈现环比回升态势，但同比降幅仍然较为

明显，累计出口规模较去年同期缩水超三成，出口整体弱势格局没有明显改变。5月份出口

环比回升，主要是部分钢厂此前接到的海外订单集中交付，加之 5月份上旬人民币汇率阶段

性走弱，一定程度上提升了国内热卷资源在海外市场的价格竞争力，推动出口短期放量。但

整体来看，当前全球范围内经济复苏动力不足，海外市场对热卷产品的需求整体偏弱，海外

终端采购下单多维持刚需小单模式，大额长期订单偏少，国内热卷出口想要恢复至去年同期

水平仍存在较大难度。 

六、全国热卷需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

当前，汽车产销仍保持环比增长、同比下降态势。据中国汽车工业协会统计数据显示，

2026 年 5月，汽车产销分别完成 261.6万辆和 262.9 万辆，环比分别增长 1.6%和 4.1%，同

比分别下降 1.2%和 2.1%。1-5月，汽车产销分别完成 1223.5万辆和 1220.7 万辆，同比分别

下降 4.6%和 4.2%，降幅比前 4个月进一步收窄。 

 

图 9 汽车销量走势图 

 

数据来源：中国汽车协会，兰格数据中心 
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汽车出口仍保持高速增长态势。据中国汽车工业协会分析，2026年 5 月，汽车出口延续

增长态势，展现出强大韧性，形成稳定支撑。其中，乘用车出口同比快速增长，商用车出口

保持较快增长，新能源汽车出口同比增长超过一倍。2026年 5月，汽车出口 93万辆，环比

增长 3.1%，同比增长 68.7%。2026年 1-5月，汽车出口 405.9万辆，同比增长 63%。 

2026年 5月，乘用车出口 80.9万辆，环比增长 1.8%，同比增长 73%。2026年 1-5月，

乘用车出口 352.8万辆，同比增长 69.6%。2026年 5月，商用车出口 12万辆，环比增长 13.4%，

同比增长 44%。2026年 1-5月，商用车出口 53.2 万辆，同比增长 29.5%。 

2026年 5月，传统燃料汽车出口 48.3万辆，环比增长 2.5%，同比增长 42.6%。2026年

1-5月，传统燃料汽车出口 222.7万辆，同比增长 36.2%。 

2026年 5月，新能源汽车出口 44.6 万辆，环比增长 3.8%，同比增长 1.1 倍。2026年 1-5

月，新能源汽车出口 183.3 万辆，同比增长 1.1倍。 

2026年 1-5月国内汽车产销同比小幅回落，但降幅持续收窄，出口市场维持爆发式增长，

新能源汽车出口同比翻倍，成为行业核心支撑。政策端汽车以旧换新按比例补贴、新能源购

置税减半政策协同发力，报废置换补贴门槛放宽，叠加充电桩配套设施持续完善，持续激活

国内置换需求。上半年汽车行业国内产销偏弱、出口强势对冲，新能源渗透率持续走高，热

成型高强钢、汽车专用板、硅钢需求快速增长，支撑板材需求保持韧性；展望下半年，汽车

以旧换新补贴集中兑付、年末消费促销带动国内产销持续修复，海外自主品牌、新能源汽车

出口规模进一步扩张，新能源车型占比持续提升，汽车用钢需求保持全年强劲，行业用钢高

端化、轻量化、低碳化趋势进一步强化，仍是制造业板材需求重要支柱。 

2、工程机械行业市场变化及分析 

同期，工程机械销量继续良势增长。据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统

计，2026年 5月销售各类挖掘机 24794台，同比增长 36.2%；其中：国内销量 11628台（含

电动挖掘机 24台），同比增长 38.6%；出口 13166台（含电动挖掘机 25台），同比增长 34.2%。

2026 年 1-5月，共销售挖掘机 126875台，同比增长 24.7%；其中：国内销量 68127台（含电

动挖掘机 121台），同比增长 18.5%；出口 58748台（含电动挖掘机 101台），同比增长 32.9%。 
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图 10 挖掘机销量走势图 

 

数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

图 11 装载机销量走势图 

 

数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

装载机销量延续同比高增长态势。据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，

2026 年 5月销售各类装载机 13405台，同比增长 27.2%；其中：国内销量 7418台（含电动装

载机 4733台），同比增长 22.9%；出口 5987台（含电动装载机 216 台），同比增长 33.1%。

2026 年 1-5月，共销售各类装载机 67162台，同比增长 27.3%；其中：国内销量 34506台（含

电动装载机 19587台），同比增长 16.5%；出口 32656 台（含电动装载机 1232台），同比增
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长 41.1%。 

2026年 1-5月挖掘机、装载机产量、内外销均保持高双位数增长，国内设备更新、海外

基建需求双向拉动，工程机械行业景气度持续走高。发改委表态 6月底前将下达今年全部设

备更新项目清单及剩余资金（含第三批消费品以旧换新相关配套），确保全年 2000亿元额度

落实。2000亿超长期特别国债全面落地支持大规模设备更新，老旧工程机械淘汰补贴、电动

化税收优惠持续加码，行业油转电、智能化改造提速，电动工程机械销量占比持续攀升。工

程机械内外销同步高增，出口增速显著高于国内，耐磨钢、高强结构钢、中厚板需求持续放

量，成为制造业用钢第一大增量板块；展望下半年，设备更新政策红利持续释放，国内基建

项目集中开工带动内需走强，海外工程机械出口保持稳定扩张，电动化转型进一步拉动高端

特种钢材需求，机械行业用钢全年维持高景气，中高端钢材需求占比持续提升。 

七、全国热卷行业展望 

1、供应端趋势展望 

综合来看，2026年 6 月份国内热卷市场供应量呈现持续增量的趋势，上半年钢厂检修规

模整体高于预期，但随着市场价格阶段性回涨，钢厂生产利润有所修复，企业生产积极性有

所提升，铁水产量逐步攀升至上半年高位，不过当前行业仍面临较高的库存压力，钢厂利润

修复空间有限，按照当前钢厂排产计划来看，后续热卷整体供应仍偏充足，若下游需求未有

明显好转，国内热卷市场供求矛盾将会进一步加剧，考虑到下半年依然有新增热卷产能计划

投产，届时市场供应增量会进一步扩大，供应宽松的格局将更加明确。 

2、需求端趋势展望 

至于需求方面，进入 7月份后，传统消费淡季的因素仍将延续，高温降雨天气增多，户

外施工项目进度放缓，与建筑行业相关联的制造产业对热卷的采购需求将进一步减弱， 

其中，制造业细分领域的需求分化格局仍将延续，汽车行业下半年随着以旧换新政策红

利逐步落地，年末消费旺季仍有预期，国内产销将持续修复，叠加出口市场的强势表现，新

能源汽车占比进一步提升，对高端热卷的需求仍有支撑。工程机械行业受益于超长期特别国

债落地带动设备更新需求释放，国内基建开工推进叠加海外出口稳定增长，对中高端热卷产

品的需求将维持高位。整体来看，下半年热卷需求呈现结构分化特征，高端板材需求保持韧

性，而普通品种需求受淡季和整体下游景气度影响，难有明显起色，全行业需求难以出现大
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幅回升，整体需求偏弱的格局难有实质性改变。 

3、热卷价格趋势展望 

至于后期看法，当前国内热卷市场整体呈现供应宽松、需求偏弱的格局，库存压力持续

累积，对价格的压制作用逐步凸显，短期内热卷价格缺乏足够的上涨动力，整体将维持震荡

偏弱的运行态势。尤其是进入 7月份后，传统消费淡季因素叠加，下游市场采购积极性难有

明显提升，现货商家出货压力仍将增大，让利出货的操作或将更加频繁，对现货价格的支撑

力度将进一步走弱。不过当前钢厂利润空间已经相对有限，进一步大幅降价让利的动力不足，

热卷价格向下调整的空间也相对有限，整体下行节奏会相对平缓，若后续下游需求无明显的

超预期修复，热卷价格难以走出趋势性上涨行情，整体将在区间内震荡运行，有鉴于此，预

计 2026年下半年国内热卷市场价格波动幅度相对收窄，普通品种热卷价格走势偏弱，中高端

品种热卷受细分需求支撑，价格表现将相对坚挺。 

 

 

 


