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一、全国冷轧行业运行综述 

2026年上半年，国内冷轧板卷市场整体呈现“先扬后抑、冲高回落”的运行态势。从驱

动逻辑看，上半年市场经历了三轮切换： 

第一轮：年初至 2月为“成本坍塌+需求冰点”驱动下跌。年初至春节前后，市场在季节

性需求萎缩及成本支撑弱化下持续走弱，价格于 2 月底触及上半年低点。 

第二轮：3月至 5月上旬为“成本推涨+情绪修复”驱动反弹。节后随着下游复工复产推

进，叠加 3 月中东地缘冲突推升能源价格、黑色系期货全线上涨，冷轧价格在成本驱动下迎

来一轮快速反弹。4 月中下旬宏观数据超预期进一步提振市场情绪，价格于 5 月上旬冲至上

半年高点。 

第三轮：5 月中旬至 6 月为“需求证伪+利润压缩”驱动回落。5 月中旬后需求验证不及

预期，叠加冷热价差持续收窄压缩利润空间，价格触顶回落，6月进入阴跌通道。 

上半年新能源汽车渗透率持续提升、汽车出口高速增长构成需求端的结构性亮点，而家

电排产下滑、传统燃油车内销疲软则是主要的拖累因素。冷轧均价维持在 3780-3900元/吨区

间震荡，整体呈现“成本托底、需求拖累”的特征。 

下半年冷轧市场预计“先弱后强”。三季度淡季承压运行，高温多雨天气抑制终端需求，

供给高位运行下供需矛盾难以缓解，价格或继续探底。四季度伴随施工旺季与冬储启动，需

求有望阶段性回暖，带动价格重心小幅回升。但全年来看，冷轧板卷仍处于供大于求的格局

中，价格上行空间受限。 

7 月份，在钢企利润边际尚存的背景下，供给将维持在高位震荡，难有大幅回落空间。

需求端进入传统淡季深水区，汽车排产季节性收缩、家电采购难以放量。综合判断，7 月价

格运行区间预计在 3750-3820 元/吨，重心或继续小幅下移。 

二、冷轧板卷价格趋势变化及分析 

1、全国价格走势及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 6 月 29日，全国 1.0mm冷轧市场均价为 3782

元(吨价，下同)，月环比下降 47元，年同比上涨 145元。主导城市上海本钢 1.0mm冷轧卷市

场价格为 3750 元，月环比下降 90 元，年同比上涨 200 元；乐从柳钢 1.0mm 冷轧卷 3760 元，

月环比下降 60元，年同比上涨 120元；天津新天钢 1.0mm冷轧卷 3660元，月环比下降 50元，
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年同比上涨 120元。 

从上半年价格走势看，市场整体呈现“年初走弱—3月反弹—5月见顶—6月回落”的节

奏。1月延续上年末弱势，价格全线下跌，“北弱南稳”格局贯穿全月。2 月在春节长假影响

下，市场进入“节前无量持稳、节后承压运行”的弱势盘整，华南市场跌幅加剧，南北价差

得到修复。3 月市场打破前期弱势格局，迎来一轮由成本驱动的反弹行情，全月均价环比上

涨 34元，中东地缘冲突推升能源价格是核心驱动力。4月价格延续反弹但涨幅收窄，全月呈

现“先抑后涨”节奏，一季度 GDP 超预期数据成为中下旬价格快速上涨的催化剂。5 月市场

“先扬后抑、冲高回落”，月初节后情绪提振下价格快速拉涨至年内高位，随后需求验证不

及预期导致价格触顶回落，月末山西煤矿事故引发短暂反弹但很快回吐。6 月市场进入“弱

势下行、重心下移”通道，全月价格持续阴跌，需求验证不足，结束了此前连续两个月的反

弹走势。 

2026年上半年价格最低点出现在 2月 28日（上海 3700元、乐从 3700元、天津 3590元），

彼时正值春节后市场尚未完全启动、库存大幅累积之际。价格最高点出现在 5月 11日（上海

3890 元、乐从 3910元、天津 3760元），当时受节后情绪提振及资金流入推动，冷轧价格快

速拉涨至年内高位。高低点价差上海 190 元、乐从 210元、天津 170元，波动幅度较为有限，

反映出上半年市场整体缺乏趋势性行情。 

图 1 国内冷轧板卷价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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对比近四年同期价格，2023-2025年冷轧价格逐年递减，于 2025年触底，2026年向上反

弹。2026年上半年三地价格较 2025年同期上涨 120-200元/吨，主要得益于成本端的刚性支

撑和出口需求的超预期增长。但反弹力度有限，价格始终未能有效突破 3900 元/吨关口，在

产能持续扩张、库存高位运行的背景下，冷轧市场“上有顶、下有底”的格局特征明显。 

表 1 2023-2026年同期价格对比表 

城市 2023.6.29 2024.6.29 2025.6.29 2026.6.29 

上海 4430 4110 3550 3750 

乐从 4510 4140 3640 3760 

天津 4450 4060 3540 3660 

数据来源：兰格数据中心 

2、冷—热价差走势及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 6 月 29日，冷-热价差为 441 元/吨，月环比

增加 26元，年同比下降 9 元。2026年上半年冷-热价差自年初高点 534元一路下跌至 5月上

旬 386元触底反弹。 

冷热价差的持续收窄是上半年冷轧市场最核心的特征之一。年初价差尚维持在 530元/

吨以上，冷轧加工利润相对可观。但进入 3月后，热轧板卷兼具商品与金融属性，对期货盘

面和原料成本变化更为敏感，受成本推动涨幅更大；而冷轧受制于高库存和终端需求恢复缓

慢，跟涨力度明显不足，价差被动压缩。4月中旬之后热卷涨幅明显高于冷轧，直接推动冷

热价差进一步收窄。5月上旬价差一度触及 386元/吨的年内新低，部分区域冷轧生产已陷入

实质性亏损，生产利润红线被击穿。 

从利润角度看，400-450元/吨通常被视为冷轧加工的盈亏平衡区间。二季度冷热价差大

部分时间运行在 450元/吨以下，5月更是一度跌至 386元/吨。这种价差水平不仅压缩了流

通环节的利润空间，也让产业链上下游的观望情绪持续升温。部分钢企也在同期对调整了生

产节奏，但多数长流程钢厂配套的冷轧产线更倾向于连续生产，即使在盈亏边缘也会维持生

产。这直接导致了上半年冷轧产能利用率始终维持高位，未能有效收缩。 

从主要钢厂的调价动作来看，上半年多数钢厂对冷轧产品以稳价、上调为主。四大国营

钢厂在上半年对冷轧产品的调价政策三次平盘三次上调，调幅 100-200 元/吨，无一次下调。

钢厂挺价意愿强烈，一直在主动修复冷热价差。但冷轧面临的供需压力更大，价差修复并不

顺利。短期来看，冷热价差大概率将维持低位运行，部分区域价差甚至有可能进一步收窄。
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价差的修复仍需等待需求端改善或供给端出现实质性收缩。 

图 2 冷-热价差走势图 

 

 数据来源：兰格数据中心 

 

三、冷轧板卷供应端分析 

1、全国 201家钢厂高炉运行数据变化及分析 

2026年 1-6月高炉开工率以及铁水产量同比小幅下降。据兰格钢铁网监测数据显示，2026

年上半年全国 201 家生产企业高炉开工率均值为 75.40%，同比下降 1.11 个百分点。其中全

国 201家生产企业高炉开工率最高值出现在 6月下旬为 77.80%，随着前期检修高炉的逐渐复

工，叠加钢厂下游产品处于盈利区间，共同支撑钢厂高炉开工率有所增加；最低值出现在 2

月 11 日为 73.39%，临近春节，高炉检修的情况有所增加，钢厂主动降低生产负荷以应对节

前市场需求萎缩的情况。 
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图 3 全国 201家样本钢企高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

铁水方面，1-6 月全国 201 家生产企业铁水日产量均值为 224.29 万吨，同比下降 5.49

万吨。从上半年铁水产量走势来看，全国 201 家生产企业铁水日均产量最高值出现在 6 月下

旬为 229.31万吨，最低值出现在 2月中旬为 219.92 万吨。 

图 4 201家样本高炉企业日铁水量和开工率对比图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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2、各地区高炉检修情况变化及分析 

据兰格调研，截止到 2026 年 6 月底，201 家样本高炉企业有 96 座高炉检修，较年初减

少 26 座。整体来看，截止到 2026 年 6 月底，高炉检修的情况较年初明显减少。上半年 201

家样本高炉企业检修主要区域集中在华北、华东以及西南等区域，细化来看：东北地区 5 座

高炉检修，较年初持平；华北地区 33 座高炉检修，较年初减少 5 座高炉检修；华东地区 29

座高炉检修，减少 5 座高炉检修；华南地区 4 座高炉检修，增加 2 座高炉检修；西北地区 7

座高炉检修，减少 10 座高炉检修；西南地区 13 座高炉检修，减少 4 座高炉检修；华中地区

5 座高炉检修，减少 4座高炉检修。 

 

表 2 全国生产企业高炉检修区域月度对比 

数据来源：兰格数据中心 

3、冷轧钢厂产量及产能利用率变化及分析 

兰格钢铁调研数据显示：截至 2026年 6月 29 日，全国 24家钢厂样本进行统计，钢厂月

均产能利用率为84.28%，月环比上涨0.69%，同比下降0.38%。1-6月份样本企业产量为3363.63

万吨，同比减少 277.22万吨。 

上半年冷轧供给端呈现“高位运行、短期回落”的特征。1 月受春节临近及钢厂事故影

响，产能利用率小幅下降。2 月春节假期期间，钢厂生产端维持正常节奏，产能利用率维持

在 84%左右，但物流停运导致资源被动积压在厂内。3月随着价格反弹及订单改善，产能利用

全国生产企业高炉检修区域年度对比 

区域 1 月初高炉检修座数 6 月底高炉检修座数 幅度 

东北地区 5 5 0 

华北地区 38 33 -5 

华东地区 34 29 -5 

华南地区 2 4 2 

西北地区 17 7 -10 

西南地区 17 13 -4 

华中地区 9 5 -4 

总计 122 96 -26 
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率回升至 85.76%，周产量 141.50万吨。4月受冷热价差收窄压缩利润影响，产能利用率再次

回落至 84.94%，产量同步减少。5 月利润进一步压缩倒逼供给收缩，产能利用率一度降至年

内低点 81.52%，当月产量出现较大幅度的缩减。6 月冷热价差有所修复，产能利用率小幅回

升至 84.28%，但需求走弱下供给压力依然存在。 

从绝对值看，上半年产能利用率整体维持在 81%-86%区间，虽较 2025 年同期略有下降，

但仍处于历史偏高水平。2026年冷轧轧机产能继续扩增，供给刚性特征明显，多数钢厂即便

面临亏损也多选择维持生产以维护市场份额，并未主动缩减产量。 

从结构看，产能向高端品种倾斜的趋势延续。钢厂在排产上优先保障汽车高强钢、电工

钢等高附加值品种的生产与交付，但普通冷轧资源的结构性过剩问题仍然较为突出。进入下

半年，随着传统淡季深入和接单压力增加，钢厂或加大流通材投放比例，市场资源量可能进

一步增加。 

图 5 冷轧周产量-产能利用率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、冷轧库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示：截至 6 月 29 日，全国 24 家样本钢厂的冷轧板卷场内库存

为 26.52 万吨，月环比增加 0.8 万吨，年同比增加 0.2 万吨。钢厂库存环比和同比均有小幅

增加，但整体来看维持在相对平稳的状态，说明钢厂对生产和发货的节奏都有非常好的把控。
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从月度走势看，1 月末厂库 26.82 万吨，微降 0.3 万吨，主要受钢厂主动减产及节前加速发

货影响。2 月末受春节物流停运影响，厂库大幅攀升至 31.02 万吨，月增 4.2 万吨，形成阶

段性的“被动增库”。3月随着物流恢复及价格反弹带动采购，厂库显著下降至 26.22万吨，

减少 4.8万吨。4月延续下降趋势至 24.72 万吨，为上半年最低点。5月受价格下跌、贸易商

提货意愿减弱影响，厂库小幅回升至 25.72万吨。6月继续小幅累加至 26.52 万吨。 

当前厂库水平尚处可控范围。钢厂在利润微薄的背景下，通过灵活调节生产节奏和发货

节奏，将厂库维持在相对低位。但若 7 月需求继续走弱，钢厂库存压力将进一步加大，可能

倒逼钢厂调整生产节奏或出台刺激接单的政策。 

 

图 6 冷轧钢厂库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、全国社会库存变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 2026年 6月 29日，全国冷轧板卷社会库存 134.19万

吨，月环比下降 1.24%，同比增长 18.33%，整体处于近年同期偏高水平。其中天津冷轧 4.76

万吨，环比下降 9.34%，同比下降 32.96%；上海冷轧库存 33.10 万吨，环比下降 0.64%，同

比上涨 15.73%；广州冷轧库存 29.85万吨，环比下降 0.84%，同比上涨 15.69%。 

从月度走势来看，上半年社会库存经历了“节前累库—节后冲高—缓慢去化”的过程，2

月末社会库存攀升至年内高点至 137.16万吨，春节期间钢厂连续生产、下游采购停滞是主因。

4 月库存加速下降至 132.5 万吨，去库拐点确认。但随后的去库速度缓慢，截止 6 月底三地
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的库存均有所下降，但去化效果不佳。 

从年度走势看，天津市场库存同比明显下降 32.96%，天津作为冷轧板卷集散枢纽的作用

正在减弱，部分资源分流至周边市场。上海、广州库存同比仍处高位，反映华东、华南地区

去库压力依然较大。整体来看，上半年社库去化速度显著弱于往年同期，在供给保持高位、

需求持续走弱的背景下，库存去化面临较大阻力。 

图 7 冷轧社会库存走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

五、冷轧进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

2026 年 5 月份我国冷轧进口总量为 11.93 万吨；1-5 月份我国冷轧进口总量为 67.68 万

吨，较去年同期下降 8.95%。其中： 

5 月冷轧薄板进口量为 8.13 万吨，月环比下降 29.06%；1-5 月我国冷轧薄板进口量为

49.54 万吨，年同比下降 6.69%。 

5 月份冷轧薄宽带进口量为 3.22 万吨，月环比下降 6.67%；1-5 月我国冷轧薄宽带进口

量为 15.34万吨，年同比下降 15.06%。 

5月份冷轧窄钢带进口量为 0.58万吨，月环比下降 15.94%；1-5月我国冷轧窄钢带进口

量为 2.8万吨，年同比下降 11.95%。 
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    上半年冷轧进口延续收缩态势。进口下降的原因：一是国内冷轧供给能力持续提升，尤

其是高端产品自给率增加，进口替代效应增强；二是国内价格竞争激烈，进口资源利润空间

收窄，贸易商订货意愿减弱；三是全球贸易格局变化，部分海外钢厂调整对中国出口策略。 

从品种结构看，冷轧薄板进口量占比最高但降幅也较为明显，国内高端板材自给能力增

强；冷轧薄宽带进口持续下滑，国内同类产品竞争力增强；冷轧窄钢带进口量最小，延续萎

缩态势。进口结构呈现“总量降、高端稳”的特征，部分高端、特种冷轧产品仍依赖进口。

进口收缩减轻了国内市场的资源供应压力，尤其在中低端产品领域。 

图 8 全国冷轧进口总量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

2、出口量统计及分析 

2026年 5月份，我国冷轧出口总量为 77.46万吨，月环比下降 10.37%；1-5月份我国冷

轧出口总量为 322.66万吨，较去年同期增长 2.38%。其中： 

5 月冷轧薄板出口量为 30.22 万吨，月环比增长 3.18%；1-5 月我国冷轧薄板出口量为

110.93 万吨，年同比下降 14.42%。 

5 月份冷轧薄宽带出口量为 40.99 万吨，月环比下降 20.33%；1-5 月我国冷轧薄宽带出

口量为 187.51万吨，年同比增长 17.82%。 
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5月份冷轧窄钢带出口量为 6.25万吨，月环比增长 10.04%；1-5月我国冷轧窄钢带出口

量为 24.22万吨，年同比下降 8.26%。 

图 9 全国冷轧出口总量走势图 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

冷轧薄宽带表现最为亮眼，是唯一实现累计正增长的品种，反映出普碳冷轧产品在国际

市场价格竞争力依然较强，海外需求韧性充足。冷轧薄板出口虽累计同比下降，但 5 月环比

恢复明显，随着国内外价差变化及贸易环境改善，该品种出口正在修复。 

5 月出口环比有所下降，显示海外需求回暖的持续性仍需观察。但 1-5 月累计出口同比

增长 2.38%，整体出口形势好于预期。出口增长的原因：一是国内冷轧价格处于相对低位，

出口利润空间扩大；二是东南亚、中东等新兴市场需求保持增长；三是人民币汇率走势有利

于出口。预计下半年冷轧出口将延续增长态势，冷轧薄宽带仍将是出口主力品种。 

六、冷轧需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

 当前，汽车产销仍保持环比增长、同比下降态势。据中国汽车工业协会统计数据显示，

2026 年 5月，汽车产销分别完成 261.6万辆和 262.9 万辆，环比分别增长 1.6%和 4.1%，同

比分别下降 1.2%和 2.1%。1-5月，汽车产销分别完成 1223.5万辆和 1220.7 万辆，同比分别

下降 4.6%和 4.2%，降幅比前 4个月进一步收窄。 
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图 10 汽车月度产量 

 

数据来源：中国汽车工业协会，兰格数据中心 

图 11 汽车月度销量 

 

数据来源：中国汽车工业协会，兰格数据中心 

汽车出口仍保持高速增长态势。据中国汽车工业协会分析，2026年 5 月，汽车出口延续

增长态势，展现出强大韧性，形成稳定支撑。其中，乘用车出口同比快速增长，商用车出口

保持较快增长，新能源汽车出口同比增长超过一倍。2026年 5月，汽车出口 93万辆，环比

增长 3.1%，同比增长 68.7%。2026年 1-5月，汽车出口 405.9万辆，同比增长 63%。 
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2026年 5月，乘用车出口 80.9万辆，环比增长 1.8%，同比增长 73%。2026年 1-5月，

乘用车出口 352.8万辆，同比增长 69.6%。2026年 5月，商用车出口 12万辆，环比增长 13.4%，

同比增长 44%。2026年 1-5月，商用车出口 53.2 万辆，同比增长 29.5%。 

2026年 5月，传统燃料汽车出口 48.3万辆，环比增长 2.5%，同比增长 42.6%。2026年

1-5月，传统燃料汽车出口 222.7万辆，同比增长 36.2%。 

2026年 5月，新能源汽车出口 44.6 万辆，环比增长 3.8%，同比增长 1.1 倍。2026年 1-5

月，新能源汽车出口 183.3 万辆，同比增长 1.1倍。 

2026年 1-5月国内汽车产销同比小幅回落，但降幅持续收窄，出口市场维持爆发式增长，

新能源汽车出口同比翻倍，成为行业核心支撑。政策端汽车以旧换新按比例补贴、新能源购

置税减半政策协同发力，报废置换补贴门槛放宽，叠加充电桩配套设施持续完善，持续激活

国内置换需求。上半年汽车行业国内产销偏弱、出口强势对冲，新能源渗透率持续走高，热

成型高强钢、汽车专用板、硅钢需求快速增长，支撑板材需求保持韧性；展望下半年，汽车

以旧换新补贴集中兑付、年末消费促销带动国内产销持续修复，海外自主品牌、新能源汽车

出口规模进一步扩张，新能源车型占比持续提升，汽车用钢需求保持全年强劲，行业用钢高

端化、轻量化、低碳化趋势进一步强化，仍是制造业板材需求重要支柱。 

2、家电行业市场变化及分析 

国家统计局数据显示，2026年 5月中国空调产量 2704.8万台，同比下降 3.3%；1-5月

累计产量 12999.9 万台，同比增长 0.9%。5 月全国冰箱产量 1009.1 万台，同比增长 13.8%；

1-5月累计产量 4742.4万台，同比增长 12.6%。5 月全国洗衣机产量 1012.3 万台，同比增长

8.5%；1-5月累计产量 5082.3 万台，同比增长 4.0%。5月全国彩电产量 1317.0 万台，同比

下降 12.2%；1-5月累计产量 6762.9万台，同比下降 4.0%。 
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图 12 电冰箱月度产量 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

图 13 洗衣机月度产量 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

海关总署最新数据显示，2026年 5月中国出口液晶电视 792万台，同比下降 8.2%；1-5

月累计出口 4233万台，同比增长 3.9%。5月出口空调 603万台，同比下降 10.7%；1-5月累

计出口 3404万台，同比下降 6.6%。5月出口冰箱 844万台，同比增长 23.5%；1-5月累计出

口 3824万台，同比增长 13.7%。5月出口洗衣机 309 万台，同比增长 10.6%；1-5月累计出口
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1535 万台，同比增长 9.6%。 

2026年 1-5月家电产量分化格局延续，冰箱、洗衣机产销同比稳步上行，空调累计小幅

增长、彩电持续下滑；出口端冰箱、洗衣机维持高增，空调、液晶电视出口承压。全国家电

以旧换新（2500亿元超长期特别国债专项支持消费品以旧换新）、一级能效产品补贴政策持

续落地，夏季制冷消费旺季带动空调备货需求阶段性回暖，海外新兴市场订单支撑白电出口

韧性。家电板材需求呈现结构性分化，冰箱、洗衣机镀锌板、冷轧板需求稳定，空调、彩电

用钢随产销走弱有所降温；展望下半年，夏季空调消费旺季需求集中释放，年末家电换新补

贴冲刺带动全品类产销修复，海外冰箱、洗衣机出口延续增长，冷轧、镀锌家电板材需求稳

中向好，整体保持稳健运行，高端节能家电配套钢材需求持续提升。 

七、冷轧行业展望 

1、供应端趋势展望 

当前产能利用率 84.28%，处于偏高水平，钢厂在边际利润尚存的情况下主动减产意愿不

足。但需关注两方面变化：一是冷热价差若进一步收窄至 420 元以下，部分钢厂普冷品种将

面临亏损压力，倒逼减产；二是 7 月为传统检修季，部分钢厂或借淡季安排产线检修，被动

收缩供给。总体判断，7 月供给端仍以高位运行为主，大幅增产或减产的可能性均不大，冷

轧供给端将维持高位运行。 

从国内产能投放看，2026 年仍有新增冷轧产能陆续释放，主要集中在华东及东北区域。

供给刚性特征短期内难以改变。从利润驱动看，冷热价差低位运行将压缩钢厂利润空间，若

下半年价差持续减小，部分成本控制能力较弱的企业可能面临亏损，倒逼其主动调整生产节

奏。从季节性看，三季度传统检修季供给或有阶段性收缩，四季度为完成年度排产计划，供

给可能重回高位。综合判断，下半年冷轧供给总量仍将处于较高水平，供给对价格的压力将

持续存在，但边际增量有限。预计下半年冷轧供给端预计将延续“高位运行、边际收缩”的

格局。 

2、需求端趋势展望 

7月汽车行业进入传统生产淡季，6-8月为产量周期性低点，主机厂排产收缩将直接减少

冷轧采购量。家电方面，6 月三大白电排产合计较去年同期下降明显，7月排产预计延续弱势。

出口方面虽有韧性但体量有限。整体来看，7 月需求端缺乏向上驱动，淡季效应将进一步深
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化，冷轧需求端预计将进一步走弱。 

三季度受高温多雨天气影响，终端施工及制造业生产均受抑制，传统淡季效应加深，采

购难有起色。汽车行业三季度排产季节性收缩，家电行业淡季需求疲软，整体需求偏弱。四

季度伴随需求端季节性恢复与冬储启动，需求有望阶段性回暖。从结构性看，新能源汽车渗

透率持续提升，对高强钢、电工钢等高端品种需求保持强劲增长。汽车出口延续高增，间接

带动冷轧需求。家电出口端冰箱、洗衣机保持增长，形成一定支撑。综合判断，下半年冷轧

需求将呈现“先弱后强、结构分化”的特征。但整体强度有限，需求的成色将直接影响价格

走势。 

3、冷轧价格趋势展望 

7月核心运行逻辑仍是“高供给”与“弱需求”的供需错配。成本端基料价格在 3240元

/吨附近有一定支撑，但向上驱动不足；供给端高位运行持续施压；需求端淡季深化，终端采

购难有起色。综合判断，7 月冷轧价格预计将延续弱势震荡格局，价格重心或进一步小幅下

移。 

三季度市场将延续弱势，高温多雨天气叠加传统淡季，终端需求持续疲软，而供给端维

持高位，供需矛盾难以缓解，价格存在继续探底的可能。但成本端基料价格在 3200-3250元/

吨区间有一定支撑，焦炭提涨预期与铁矿石波动交织，进一步深跌空间有限。四季度伴随需

求的季节性修复与冬储启动，需求有望阶段性回暖，价格或迎来小幅反弹。但全年来看，冷

轧板卷仍处于供大于求的格局中，供给端产能持续扩张、库存高位运行的压力难以在短期内

根本改善。预计下半年冷轧价格将呈现“先抑后稳、重心小幅下移”的运行态势，整体以窄

幅震荡为主，反弹空间有限。 

 


