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一、全国型钢行业运行综述 

2026年 9月国内型钢市场理应迎来传统金九消费旺季，但结果不尽人意，整体呈

现供给缓慢回升、库存先累后降、成本驱动边际减弱、品种分化延续、旺季成色待验

的运行格局。 

价格走势方面，9 月型钢市场呈现先扬后抑的倒 V型走势。月初，受 8月末焦炭连

续提涨的惯性推动，叠加金九旺季预期发酵，型钢现货价格延续上涨态势，工角槽一

线城市价格较 8月末环比上调 20-50元。然而，进入中下旬后，随着钢厂复产节奏加

快、供给端增量逐步释放，而终端需求释放力度不及预期，高价资源成交明显走弱，

价格承压回落。 

展望 10月，型钢市场基本面有望持续修复，但路径或较为曲折。供给端钢厂复产

节奏存在不确定性，若利润持续承压，主动控产大概率延续；需求端银十旺季效应及

基建项目赶工预期仍存，但地产端拖累难以扭转。综合判断，10月国内型钢市场价格

具备稳中偏强运行的基础，但上行空间受制于供给回升速度，品种间分化格局将继续

演绎。 

二、型钢价格走势回顾及分析 

1、工角槽价格走势回顾及分析 

9月价格重心较 8 月末小幅下移，月度均价回落至年内中枢附近。9月工角槽行情

的驱动力相对复杂：既有成本刚性抬升带来的底部支撑，也有旺季预期落空后的情绪

回落，更有节前补库带来的阶段性企稳。市场在成本托底、需求压制、预期反复的三

重作用下反复磨底，缺少明确的趋势性机会，下面就 9月份工角槽价格走势进行详细

分析。 

上旬：旺季预期叠加成本抬升，价格试探性上行 

9月开局工角槽市场承接 8月末的反弹惯性，一度延续偏强运行，支撑因素主要来

自三个方面：其一，成本端延续强势，焦炭第五轮提涨在 9月上旬全面落地，累计涨

幅达 450-495元，焦煤价格在山西安监趋严、停产矿井复产缓慢的支撑下维持高位，

直接轧制成本被显著抬升；其二，主导钢厂挺价意愿强烈，部分华北钢厂 9月 1日起
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上调型钢出厂指导价 100 元，现货报价底线整体上移；其三，金九旺季预期与双节前

备货预期叠加，市场对 9月中下旬终端需求集中释放抱有期待，贸易商低价惜售心态

有所增强。 

但从实际成交看，上旬价格的上行更多表现为报价上调而非成交放量。以唐山市

场为例，上旬钢坯价格在 3040元附近震荡，型材厂报价虽跟随上调，但下游多按需采

购，高价资源接受度有限，成交以低价资源零散成交为主。华东、华南市场表现类

似，常州、上海等地主流规格报价以稳为主，终端新单采购谨慎、大单稀缺，期货

强、现货弱的特征十分明显。这说明上旬的上涨仍然属于典型的成本推动与预期驱

动，缺乏终端需求的实质性承接，为月中价格回落埋下了伏笔。 

中旬：期货转弱叠加需求验证落空，价格持续回落 

进入 9月中旬，工角槽市场转入持续回落通道，这也是全月跌幅最为集中的阶

段。引发价格回落的核心因素有四点：第一，黑色系期货整体走弱，焦煤、焦炭盘面

出现大幅回调，市场对原料进一步提涨的预期迅速降温，远期成本支撑力度持续弱

化；第二，钢坯价格自月初 3040元一路阴跌至 2990-3000元，轧制成本随之下移，为

现货价格让出了下行空间；第三，旺季需求验证不及预期，南方部分地区仍有降雨扰

动，工地施工进度偏慢，终端采购以刚需为主，市场缺少集中批量备货，投机性需求

基本缺位；第四，钢厂亏损面急剧扩大，但集中深度减产尚未落地，市场资源投放量

依然充足，供需矛盾重新凸显。 

下旬：节前补库温和启动，低价资源放量带动价格企稳 

9月下旬，工角槽价格跌势明显放缓，逐步转入企稳盘整阶段。支撑价格企稳的因

素主要有三：其一，双节临近，终端与贸易环节节前备货需求温和启动，低价资源成

交出现明显放量，唐山样本型钢厂日度出货量一度回升至 4.86万吨，较前期大幅增长

138.2%，其中槽钢、角钢成交贡献突出；其二，钢坯价格在 3000元附近获得支撑，下

旬企稳回升至 3010元，成本端底部再度夯实，限制了现货价格的下行空间；其三，钢

厂亏损扩大后检修减产预期升温，行业内自律控产呼声增强，市场对供给端收缩的预

期有所提升。不过，下旬成交的放量仍以低价资源为主，高位资源接受度依然有限，

大规模集中采购并未出现，价格上行依旧缺乏持续驱动。 



  

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：王晓雪 13611185323 （微信同步） 

据兰格钢铁网调研，截至 2026年 9月 24日，国内工字钢均价在 3560 元，月环比

下跌 3元，槽钢均价在 3541元，月环比下跌 8 元，角钢均价在 3544元，月环比下跌 9

元；9月工角槽价格较年度峰值（26.05.12）3635-3653元下跌 93-98元，较年度谷值

（26.02.25）3436-3459 元上涨 95-105元。 

图 1 工角槽品种均价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、H 型钢价格走势回顾及分析 

9月 H型钢与工角槽的走势继续分化，全月 H型钢呈现跟涨乏力、跌势同步、反弹

更弱的运行特征，整体幅度弱于工角槽，且南北市场“北强南弱”的区域格局进一步

固化。 

上旬：钢厂挺价带动局部试探上涨，但南北分化明显 

9月上旬，H型钢市场跟随成本端与主导钢厂挺价出现一轮试探性上涨。部分华东

市场主流规格出厂报价较 8月末上调 50-100元，贸易商挺价意愿增强；华北市场在钢

厂 9月结算价上调预期的带动下，现货报价同步小幅上移。不过，上涨的持续性明显

不足：一方面，终端对高价资源的接受度较低，钢结构加工企业与工程单位询单虽有

回暖，但转化为实单的比例有限；另一方面，南方市场因社会库存偏高，贸易商操作

仍以低价去库、回笼资金为主，跟涨幅度显著弱于北方。 
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中旬：期货回落叠加库存累积，价格转入下行 

进入中旬，H型钢价格跟随黑色系期货与工角槽同步回落，不过相较于工角槽的大

起大落，H型钢的韧性明显较强。北方市场受主导钢厂结算价上调及原料成本支撑，价

格相对坚挺，唐山市场 H型钢价格持稳运行。但南方市场表现明显偏弱，广州地区 H

型钢价格持续承压，主要受制于社会库存高位运行。 

下旬：跌势趋缓，但反弹动能明显不足 

随着双节补库窗口临近，H型钢价格跌势有所放缓，多数城市报价维持平稳，局部

地区小幅调整。 

据兰格钢铁网调研，截至 2026年 9月 24日，国内 H型钢均价在 3424 元，月环比

上涨 12元，唐山市场 200*200H型钢价格 3240 元，月环比上涨 80元，广州市场

200*200H型钢价格 3320 元，月环比上涨 20元。  

图 2 H 型钢品种均价与主要城市价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

三、型钢供应端变化及分析 

1、全国型材钢厂开工率及产能利用率变化及分析 

9月国内型钢供应端呈现前低后高、缓慢恢复的运行特征。长流程钢厂在利润承压

与旺季预期之间权衡生产节奏，开工率与产能利用率经历了一个由降转升的过程。据
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兰格钢铁网调研数据显示，9月第一周国内长流程样本生产企业开工率 72.7%，周环比

下降 4.6%，主要受原料成本抬升、利润收缩影响，部分钢厂主动调整生产节奏，适度

降低轧线开工负荷，叠加局部设备检修。进入 9月中旬后，随着金九旺季预期升温及

部分检修产线陆续复产，产能利用率明显回升。兰格钢铁网调研数据显示，截止 9月

23日，国内 21家长流程型钢样本生产企业产能利用率为 53.4%。 

回落与回升的主要驱动因素： 

第一，亏损扩大是主导钢厂减产检修的核心原因。9月原料成本持续高企而成材价

格震荡回落，钢厂盈利空间被急剧压缩。全国钢厂盈利率下降，唐山主流样本钢厂吨

钢亏损扩大至 200元左右，型钢品种即期利润亏损约 100元。部分调坯轧材企业甚至

出现利润倒挂、生产即亏损的局面，被迫通过检修、控产、调整钢坯采购节奏来维持

有限经营。 

第二，旺季预期与节前补库带动阶段性复产。进入 9月后，市场对“金九银十”

需求释放抱有期待，叠加双节前备货窗口临近，钢厂生产积极性有所提升，前期检修

产线陆续复产。这是 9 月中下旬开工率与产能利用率快速回升的主要原因，也说明当

前钢厂的供给弹性依然较大，一旦利润略有修复，产量便可能快速释放。 

第三，政策端约束持续加码。生态环境部于 9月 1日正式印发《全国碳排放权交

易市场 2026年度钢铁行业配额分配方案》，将钢铁行业碳配额分配与产能置换、常态

化产量调控政策协同衔接，通过碳排放基线管控、配额盈余与短缺机制倒逼行业绿色

降碳、合规控产，中长期收紧钢材供给天花板。9月 15日，中国钢铁工业协会联合中

国宝武、鞍钢集团、河钢集团、首钢集团等 45 家钢铁企业共同发布《钢铁行业全面开

展自律控产降库存的倡议书》，提出严格落实产量调控、坚持自律控产降库存、充分

发挥行业价格监督员队伍作用，直指行业强供给、弱需求，低价格、弱盈利的困局。

政策与行业自律共同发力，为后续供给端收缩提供了制度保障。 

第四，季节性检修与品种结构调整并存。进入 9月后，部分长流程钢厂继续利用

市场震荡窗口开展轧线设备计划性检修；同时，头部钢企品种结构调整持续推进，部

分企业将传统型材产能向带钢、高端专用型钢等高附加值品类倾斜，客观上减少了普

通型材的资源投放。 
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图 3 唐山型材钢厂和长流程钢厂开工率及产能利用率 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、主导型材钢厂产量情况对比及分析 

据兰格钢铁网监测数据，9月国内主流型材总产量 347万吨，环比减少 4.3万吨。

主要是受市场基本面影响，当前钢材终端需求释放乏力，市场成交偏弱，钢厂成材利

润被持续压缩，部分中小钢厂主动安排设备检修、降低产能，减少经营亏损。同时，

常规设备维保、阶段性环保管控，进一步带动检修高炉容积增加。 

从基本面看，产量延续收缩减少了市场资源投放，与月内厂库连续四周去化、工

角槽社库出现去库拐点形成呼应，共同构筑了价格防线，有效遏制了行情深跌，这也

是 9月价格虽重心下移但整体仍处年内中枢附近、未走出单边下跌的关键原因。但收

缩力度偏弱，环比降幅仅约 1.2%，远不足以对冲终端需求的疲弱，因此只能延缓跌

势、难以驱动趋势性上涨，9月上旬冲高、中旬回落、下旬企稳的倒 N 型走势正由此而

来。 
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图 4 国内主导型钢厂产量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、型钢库存变化及分析 

1、钢厂库存变化及分析 

1.1 全国 21家长流程型钢钢厂库存：连续去库，库存压力逐步缓解 

进入 9月，型钢钢厂库存延续 8月以来的回落态势，且去库节奏明显加快，库存

压力得到实质性缓解，这是本月基本面最积极的边际变化。 

据兰格钢铁网调研数据，截至 9月 23日，全国 21家长流程型钢样本企业钢厂库

存 99.7万吨，较上月环比下降 4.04%。库存延续去化走势，说明减产控产与需求边际

改善的双重作用正在持续显现，这是 9月市场为数不多的亮点。不过也需要客观看

到，虽然去化趋势确立，但当前库存规模依旧高于去年同期，绝对水平仍处在相对高

位，前期持续累库形成的库存包袱尚未得到充分消化，库存对价格的压制作用并未消

失，只是边际上有所减弱。 

库存去化的驱动因素主要有三方面：一是旺季终端施工提速，基建、市政、钢结

构等项目刚需集中释放，直接消耗市场存量资源；二是贸易商在低价区间适度补库，

流通环节蓄水池功能有所恢复；三是钢厂主动控产，产量释放节奏弱于库存消耗节

奏，为库存回落创造了条件。 
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1.2 唐山型材钢厂库存：冲高后快速回落，8月持续去库 

9月唐山型材钢厂库存的突出特征是开工回升与库存下降并存，反映出本地供需关

系的实质性改善。据兰格钢铁网调研，截至 9月 23日，唐山型材样本轧钢企业成品型

材库存约为 68万吨，较上月末减少 4.6万吨，钢厂库存压力持续减轻。不过也要看

到，唐山调坯轧材企业开工率已回升至年内偏高水位，若后期终端需求不能持续跟

进，复产带来的增量资源将重新转化为库存压力。 

图 5 钢厂库存变化走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、主要市场型钢库存变化及分析 

从区域分布看，库存压力主要集中在华北和华东的 H型钢市场，华中和西南两个

区域的工角槽、H型钢周度与月度均实现去库。 

华北市场：作为核心产销地，唐山地区型钢社会库存表现相对积极。受益于本地

调坯企业复产带动的资源流通加快，以及北方基建项目施工恢复对工角槽需求的支

撑，华北区域工角槽库存去化较为顺畅。但 H型钢社会库存压力依然突出，华北 H型

钢库存处于高位，去化速度偏慢。 

华东市场：华东地区型钢库存整体处于中高水平。上海、杭州等主要流通市场，

贸易商常备库存维持低位，避免高库存带来的高风险。期货盘面阶段性攀升对市场情
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绪有所提振，但实际出货一般，库存消化速度有限。H型钢社会库存在华东地区同样偏

高，对现货价格形成持续压制。 

华南市场：华南型材市场库存压力尚可，主要原因有二。其一，北方资源投放减

少，供应端小幅收缩；其二，部分钢结构等重大工程稳定采购，整体市场出货有序，

使得华南地区 H型钢价格表现出了较强韧性。 

西南市场：西南地区钢厂近期多已恢复正常生产，厂内及社会库存均处于偏高水

平，供应端压力仍然存在。终端用钢企业以刚需采购为主，受价格波动影响，下游拿

货意愿不强，整体需求释放有限。 

五、型钢进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

据海关总署统计数据显示，2026年 8月国内大型型钢进口总量约 0.59 万吨，环比

减少约 0.06万吨，同比大幅下降 49.89%，在 7 月近乎腰斩之后继续下探，绝对水平已

降至极低位。8月国内型钢现货先抑后扬，但月均价重心仍低于去年同期，进口资源到

岸成本与国产材价差难以打开，贸易商订货几无利润，海外货源不具备规模化流入条

件，进口窗口延续关闭。 

8月中小型型钢进口约 0.11万吨，环比小幅增加，但同比继续下滑。中小型进口

以高端、特殊规格品种为主，属补缺型、配套型需求，订单碎片化特征明显，随下游

制造企业零星采购节奏波动，对国内型钢供给与价格影响可忽略。 
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图 6 大型型钢、中小型型钢当期进口量走势图 

 

数据来源：海关总署 

2、出口量统计及分析 

2026年 8月国内型钢出口未能延续 7月的修复态势，转为总量小幅回落、大小品

种同步走弱。据海关总署统计数据显示：8月型钢出口总量 59.54万吨，环比减少

1.89万吨、降幅 3.08%，同比下降 3.2%；1-8月累计出口 54.17万吨，同比增长

15.23%。分品种看，大型型钢出口 50.25万吨，环比下滑 3.51%，占出口总量 84.4%，

仍是出口大盘的绝对主体；中小型型钢出口 9.29 万吨，环比微降 0.73%，占比

15.6%，同比表现优于大型品种，韧性延续。 
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图 7 大型型钢、中小型型钢当期出口量走势图 

 

数据来源：海关总署 

3、进出口总体情况分析 

2026年 8月国内型钢进出口延续出口主导、进口边缘化的格局。8 月型钢出口总

量约 59.54万吨，进口仅约 0.7万吨，净出口约 58.84万吨。以单月口径衡量，出口

规模约为进口的 85倍，贸易顺差格局极为稳固，国内市场自给率维持高位。 

出口端大型型钢定总量、中小型型钢定韧性的特征进一步强化：大型型钢与海外

工程、基建周期绑定更深，回撤幅度更大，是出口下滑的主要拖累；中小型型钢面向

制造业，订单分散、单价抗跌，同比仍保持正增长，继续充当缓冲板块。回落的核心

在于需求季节性收缩与贸易壁垒加码的共振：东南亚雨季、中东高温未退，两大主力

市场施工受阻，亚洲市场整体走弱；欧盟碳边境调节机制过渡期要求趋严，叠加越

南、阿联酋等对华 H型钢贸易救济调查，印度资源低价分流订单，准入门槛抬升。 

进口端持续萎缩，大型、中小型双双回落，1-8月累计进口 6.5万吨、同比下降

23.3%，进口资源已退化为高端、特殊规格的小众补充，不反映普通型钢真实供需，对

国内定价几乎不形成扰动。 
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六、型钢需求端变化及分析 

1、房地产行业市场变化及分析 

2026年 1-8月地产开发投资、新开工、施工、竣工全部维持深度负增长，土地成

交、商品房销售修复力度偏弱，房企到位资金同比下滑 21%，行业仍然处于存量调整周

期。进入下半年，政策重心完全从刺激商品房新增开发转向风险化解、城中村改造、

存量房以旧换新、收购存量商品房用作保障房；多地落地购房信贷优化、税费减免，

但居民收入预期、房企资产负债表修复偏慢，高频数据显示 8月 14城商品房销售价格

小幅环比改善，仅 5城同比正增长，土地市场没有出现趋势性回暖。城中村改造专项

借款、保障房相关资金持续投放，但项目从资金拨付到施工开工存在明显时滞，短期

难以对冲商品房开发的大幅收缩。 

地产作型材最大下游，下半年呈现“竣工维持刚需、新增开发持续萎缩，改造带

来局部增量”格局。保交楼继续支撑一部分竣工端用钢，但新开工大幅下行决定房建

用钢的下行大方向不会反转；城中村改造、老旧小区翻新、存量住宅收购改造，小幅

拉动螺纹钢、管材、钢结构需求，但该部分增量仅能使地产用钢同比降幅边际收窄，

无法实现转正。四季度即便施工条件好转，房企资金压力仍将制约主动拿地与新开

工，下游采购以刚需、低库存运行模式为主。地产对钢材的拖累是全年主要矛盾，仅

依靠存量改造做缓冲，难以扭转长材的弱势。 

据国家统计局数据显示，2026年 1-8月份，全国房地产开发投资 47979 亿元，同

比下降 19.9%（按可比口径计算，详见附注 5）；其中，住宅投资 37017 亿元，下降

19.7%。 

图 8 房地产开发投资累计同比 
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数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

2、基建行业市场变化及分析 

2026年 1-8月全国基建投资累计同比下降 4.0%，总量投资转负，但内部分化巨

大，信息传输、航空、水上运输投资保持两位数高增，传统市政、水利土建投资拖累

整体读数。下半年 8000 亿元超长期特别国债项目清单全部下达，专项债全年 4.4万

亿，截至 9月 20日，已发行 3.15万亿，占全部发行量的 72%，四季度将进入实物工作

量集中释放窗口期，政策重点投向“两重”建设、新型基础设施、交通水利、城市管

网改造、算力基础设施等方向。但地方政府债务化解压力客观存在，部分资金优先用

于债务置换，项目储备不足、征地拆迁等问题，会制约传统土建项目的落地节奏，财

政资金到实物工作量转化仍存在时间差，建筑业 PMI依旧处于偏弱区间，传统基建难

再现过去高增长行情。 

基建用钢呈现“传统长材温和修复，新基建拉动特种板材、型钢增量”的结构性

特征。随着国债、专项债资金加速落地，水利、轨道交通、城市管网项目赶工，四季

度螺纹钢、H型钢、普通中厚板需求有望环比改善，但同比难大幅走强；算力中心、航

空水运、电网升级等新基建赛道拉动镀锌板、专用型钢、特种中厚板需求提升。整体

看，基建能够对建筑钢材形成一定托底，但基建对钢材的贡献更多体现在结构性机

会，而非总量强拉动，需要持续跟踪四季度实物工作量兑现程度。 
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据国家统计局数据显示，2026年 1-8月，全国基础设施投资同比下降 4.0%。其

中，信息传输业投资增长 28.4%，航空运输业投资增长 16.7%，水上运输业投资增长

14.7%。 

图 9 基建投资（含电力）累计同比 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

3、制造业行业市场变化及分析 

8月制造业 PMI回升至 49.8%，较 7月上行 0.6个百分点，景气修复却仍未跨过荣

枯线；1—8月制造业投资同比下降 2.3%，降幅较 1—7月扩大 0.6个百分点，同期工

业投资下降 2.9%。订单止跌与资本开支二次探底在同一时点相遇，构成本轮型钢需求

最真实的底色：景气管节奏，投资管体量，二者方向背离。型钢（H型钢、工角槽）在

制造业端主要用于钢结构厂房、设备基座、工程机械、装备制造、仓储产业园，这一

背离决定了需求只能是止跌而非回升。 

3.1、PMI 低位回升，生产与订单同步扩张，型钢消耗由失速转为空转 

8月生产指数 50.4%、新订单指数 50.6%，分别上行 0.5和 2.1个百分点，双双回

到临界点以上；新出口订单 50.1%、采购量 50.5%，环比分别上升 0.5和 1.1个百分

点。 

装备制造与工程机械：产需同步修复带动排产回补，设备底座、机架用 H型钢与
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工角槽的消耗止住下滑。但采购量指数仅 50.5%，补库幅度仅够覆盖当期排产，属用多

少买多少的零库存式采购，没有余量溢出到流通环节。 

钢结构加工：8月 21个细分行业中 16个 PMI 较上月上升，行业联动面在扩大，但

多为存量项目的收尾赶工，新签增量有限，加工厂仍以按需采购为主。 

堵点在价格剪刀差：出厂价格指数 50.4%，明显低于主要原材料购进价格指数

56.6%，制造端提价能力不足，成本向下游传导受阻，反过来压制其对涨价型钢的承接

意愿，这是景气回升却换不来采购弹性的关键。 

3.2、投资降幅继续扩大，厂房新建缺位，H型钢核心支点仍未归位 

H型钢最大制造业下游仍是工业厂房钢结构，投资二次探底意味着新增厂房立项继

续减少。对照 1-8月高技术产业投资同比增长 5.2%、知识产权产品投资增长 9.2%，资

本正加速从盖房子转向买设备、买技术，钱还在投，只是不再变成钢。 

技改替代新建：设备更新、产线智能化改造类项目耗钢强度远低于新建厂房，投

资结构切换对 H型钢近乎增产不增钢。 

工角槽抗压性更强，除厂房配套支架外还承接电网铁塔、检修平台、仓储货架等

分散场景，单笔用量小、频次高，在厂房缺位时缓冲更明显。 

3.3、结构性分化加深，但增量正绕过流通市场 

新动能景气领先：装备制造业 PMI 51.4%、高技术制造业 52.9%，生产与新订单指

数分别运行在 52%和 53%以上，高端工业场景的厂房、基座仍有订单。但此类项目多为

大厂直供、锁量锁价，不经过现货流通，形成钢构厂有单、型钢市场无货走的错位。 

企业规模分化：大型企业 PMI升至 50.6%，中型企业回落至 49.4%。中型制造企业

恰是型材采购最活跃的群体，中间层景气回落直接削弱订单厚度。 

传统耗钢链条仍在收缩：高耗能行业 PMI仅 47.9%，消费品行业 49.0%，通用设备

与工程机械的用钢基数未见扩张。 

3.4、对 9月行情的现实映射 

8月末由成本驱动的那轮反弹，在 9月被证伪——旺季的门推开了一半，进来的不

是订单，而是更贵的原料和更薄的利润，月内钢厂库存小幅下降主要由供应收缩带动

而非需求承接；成本向上抬升，而坯材价差持续压缩。工程开工进度平缓、回款偏
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慢，双节前集中补库缺席；贸易商放弃挺价、转为以价换量，成交多集中在低价资

源，高价接受度一般。 

图 10 制造业采购经理指数走势图 

 

数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

七、型钢行业展望 

1、供应端趋势展望 

首先，盈利恶化将成为倒逼钢厂减产的最直接力量。9月行业亏损程度创年内新

低，唐山主流样本钢厂吨钢亏损扩大至 200元左右；型钢品种即期利润亏损约 100

元。当前铁水日产量仍维持在 236.29万吨的中高位，但边际回落趋势已现，高炉检修

数量有所增加。若 10月成材价格不能有效反弹，亏损倒逼的实质性减产将进一步落

地，供给端收缩力度有望强于 9月。 

其次，政策与行业自律的约束持续加码。9 月 15日，中国钢铁工业协会联合 45家

重点钢企发布《钢铁行业全面开展自律控产降库存的倡议书》，明确提出严格落实产

量调控、坚持自律控产降库存、发挥行业价格监督员队伍作用，直指行业"强供给、弱

需求，低价格、弱盈利"的困局。与此同时，生态环境部印发的《全国碳排放权交易市

场 2026年度钢铁行业配额分配方案》，将碳配额分配与产能置换、常态化产量调控政

策协同衔接，中长期收紧钢材供给天花板。叠加全国粗钢产量平控政策持续落地、秋
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冬季环保限产逐步提上日程，行业减产或将常态化，各家钢厂将主动严控产量规模。 

再次，需要警惕供给端的复产弹性。9月的经验表明，一旦旺季预期升温或利润略

有修复，前期检修轧线具备快速复产条件，产量可在两周内快速回升 12 万吨以上。唐

山调坯轧材企业开工率已回升至年内偏高水位，若 10月需求兑现带动价格上涨，供给

端将随之快速释放，从而压制价格上行空间。因此，供给收缩的持续性，很大程度上

取决于行业自律与政策执行的刚性，而非单纯的市场自发调节。 

最后，行业结构性升级趋势将进一步深化。在普通型材市场同质化严重、内卷加

剧、盈利承压的背景下，头部钢企纷纷摒弃低价内卷模式，加速向高附加值、高端专

用型钢赛道转型。河北天柱钢铁完成核心产线与产品体系升级，将原有 H型钢生产车

间改造为 750mm超薄热轧带钢产线，9月起生产重心全面向带钢板块倾斜，H型钢产量

大幅收缩；河北津西钢铁通过炼钢精炼、连铸设备技改升级，深耕低温高强、耐候、

抗层状撕裂高端 H型钢，升级 Z型高端钢板桩、特高压电力角钢、新能源风电光伏专

用型钢等高端产品；马钢、莱钢、日钢等一线龙头同步调整产能布局，资源持续向高

端特种钢、海外标准型钢倾斜。这种结构性调整将持续压减低端普材供给，对普通型

材价格形成中长期支撑，但也会加剧普通型材市场的资源分层与竞争分化。 

2、需求端趋势展望 

进入 10月，型钢需求端有望迎来年内相对较好的释放窗口，但改善幅度仍受制于

地产链条的深度调整，品种与区域分化将继续存在。 

基建方面，支撑力度正在逐步增强。8月地方债偿债高峰过后，专项债资金加快拨

付落地，截至 9月 14日，年内新增专项债券发行规模约 3.06万亿元，占全年 4.4万

亿元额度的近七成，三季度各地计划发行新增专项债规模合计约 1.32万亿元，有望成

为全年发行规模最大的季度。与此同时，8000 亿元新型政策性金融工具进入集中投放

窗口，国家发展改革委调度 109项“十五五”重大工程建设进展，推动一批新项目尽

早开工建设。财政、准财政与金融手段形成合力，市政、电网、地下管网、跨区域交

通等基建项目赶工提速，将对工字钢、槽钢、角钢形成较为稳定的刚需支撑。从先导

指标看，2026年 8月国内主要制造企业合计销售各类挖掘机 19716台，同比大幅增长

19.3%，其中出口销量同比增幅超 30%，印证了国内基建施工与矿山开发的稳步提速。 
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地产方面，拖累效应依然显著，且短期难以逆转。2026年 1-8月，全国房地产开

发投资 47979亿元，同比下降 19.9%；房屋新开工面积 29894万平方米，同比下降

24.8%；房屋竣工面积 21097万平方米，同比下降 23.7%；新建商品房销售面积 49880

万平方米，同比下降 12.1%；房地产开发企业到位资金 50893亿元，同比下降 21.0%。

从销售到拿地、新开工和开发投资的传导链条依然偏弱，房建相关型材需求拉动有

限，这也是 H型钢需求持续疲弱、库存不断累积的根源所在。 

钢结构与制造业方面，存在边际回暖预期但强度有限。钢结构行业受益于基建配

套、光伏支架、装配式建筑等领域需求增长，订单环比有所改善，但下游钢结构厂资

金压力仍存，多保持按需采购模式，大规模前置补库行为难以出现。制造业投资 1-8

月同比下降 2.3%，8月当月同比降幅进一步扩大，但设备工器具购置投资同比增长

9.3%，显示企业更倾向于设备更新与技术改造，而非新建厂房扩产，这对工业厂房用 H

型钢的拉动作用相对有限。 

3、价格趋势展望 

综合来看，短期国内型钢市场将处于成本、供给与需求三方博弈的阶段：成本支

撑相对扎实但边际转弱，供给收缩有预期但弹性仍在，需求环比改善但强度有限。价

格运行的主导逻辑，将从 9月的成本托底、需求压制逐步转向 10月的供给收缩预期与

旺季需求兑现的赛跑。 

工角槽方面，下游覆盖基建配套、轻钢结构、光伏支架、市政工程等多个领域，

需求相对分散，贸易商流通活跃度更高，且社会库存已率先出现去化拐点，基本面优

于 H型钢。若焦炭、钢坯等原料维持高位，叠加钢厂亏损倒逼减产落地，工角槽存在

继续震荡偏强运行的基础，10月中上旬或出现月内价格高点。 

H型钢方面，受地产投资、制造业厂房投资持续走弱制约，终端需求修复节奏明显

偏慢，销区社会库存压力偏大且仍在累积，反弹空间将明显弱于工角槽，延续北强南

弱格局。南方高库存区域将持续压制现货跟涨幅度，北方市场虽在钢厂挺价与低库存

支撑下相对抗跌，但也难以走出独立上涨行情。 

总体预判：10月型钢市场或呈现震荡偏强、品种分化的运行格局。市场基本面有

望持续修复，下游需求迎来边际改善，原料构筑底部支撑，库存有望延续去化态势。
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但供给端复产节奏与需求释放力度的博弈将决定价格上行的高度，预计 10月国内型钢

市场价格或具备稳中上行的动力。 


