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《2026 年 10 月份国内钢铁市场预测报告》 

内容概要 

➢ 2026 年 9 月，传统“金九”旺季预期不及预期，原料成本支撑强劲，钢厂减产增多，但

终端需求偏弱，叠加节前市场观望，钢价震荡小幅下行。截至 9 月底，兰格钢铁全国钢材综

合价格为 3524元/吨，较上月底下跌 34元/吨，环比跌幅 1.0%，年同比下跌 1.3%。 

➢ 从国外环境来看，全球经济维持低速分化复苏格局，经济体增长温差持续拉大，通胀回

落节奏偏慢，中东地缘冲突持续扰动能源供应链与全球航运成本；主要经济体维持高利率，

海外制造业虽处于扩张区间，但扩张动能边际放缓。 

➢ 从国内环境来看，国内经济总体平稳、向新向优，但复苏根基尚不稳固，供强需弱矛盾

仍较为突出。稳增长政策持续落地，超长期特别国债、专项债加快向实物工作量转化，政策

托底信号明确，但终端需求全面修复尚需时间，经济内生修复动能有待巩固。 

➢ 从供给端来看，9 月钢企亏损扩大，倒逼钢厂加大检修，预计 9 月全国粗钢日均产量将维

持 240 万吨左右，行业供给呈现低位企稳格局。展望 10 月，粗钢产量预计维持低位窄幅波动。 

➢ 从需求端来看，9月传统“金九”旺季兑现不及预期，进入10月，地产新开工持续低迷，

需求主要依靠基建项目赶工托底，建材成交量有望节后阶段性回升，但整体反弹空间有限，

同比依旧偏弱。制造业板材需求将延续总量弱修复、结构强分化格局，传统“银十”旺季的

边际改善空间有限，难以出现系统性回暖。 

➢ 从成本端来看，9 月焦炭大幅上涨推动钢铁冶炼成本抬升，生铁成本指数、普碳方坯成本

环比明显上行。进入 10 月份，原料市场格局发生切换：铁矿石受钢厂控采、海外发运增加影

响震荡偏弱；受国内煤炭保供稳价落地、进口焦煤供应改善，焦炭前期上涨动力消退，存在

高位回落压力；废钢维持窄幅震荡运行。整体原料成本上行动力减弱，钢铁生产成本重心趋

于回落。 

➢ 综合来看，2026 年 10 月钢材市场处于需求阶段性修复但弹性有限、供给低位波动、成本

重心趋于回落、库存存在累库风险、稳增长政策托底的多重博弈。兰格钢铁大数据 AI 辅助决

策系统预测，10月份国内钢材市场或将呈现先扬后抑的行情，钢材均价小幅下移。 

 

本报告由兰格钢铁研究中心制作，解释权及版权归兰格钢铁网所有。 

研究负责人：王国清 13520879892（微信同步）  
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一、2026 年 9 月份国内钢铁市场运行回顾 

2026 年 9 月，全球经济弱复苏、地缘风险持续扰动，国内经济结构性压力仍存，制造业

保持韧性、消费修复偏弱，地产新开工与施工依旧低迷。稳增长政策持续发力，但传统“金

九”旺季预期不及预期，原料成本支撑强劲，钢厂减产增多，但终端需求偏弱，叠加节前市

场观望，钢价震荡小幅下行。 

据兰格钢铁网监测数据显示，截至 9月底，兰格钢铁全国钢材综合价格为 3524元/吨，较

上月底下跌 34 元/吨，环比跌幅 1.0%，年同比下跌 1.3%。其中，长材价格为 3379 元/吨，较

上月底下跌 19 元/吨，环比跌幅 0.6%，年同比上涨 0.4%；板材价格为 3601 元/吨，较上月底

下跌 50 元/吨，环比跌幅 1.4%，年同比下跌 2.6%；型材价格指数为 3497 元/吨，较上月底下

跌 49元/吨，环比跌幅 1.4%，年同比下跌 0.6%；管材价格为 3901元/吨，较上月底下跌 10元

/吨，环比跌幅为 0.3%，年同比下跌 2.9%（详见图 1）。 

图 1 兰格钢材绝对价格指数走势 

 
数据来源：兰格数据中心 

 

从月度均值来看，9月份兰格钢铁全国钢材综合价格均值为 3535元/吨，较上月上涨 60元

/吨，涨幅为 1.7%。 
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分品种来看，兰格钢铁网监测的 8 大钢材品种 10 大城市价格显示（详见表 1），截至 9 月

底，各品种价格均较上月末有所下跌，其中热轧卷价格跌幅（额度）最大，为 65 元/吨；无

缝管跌幅最小，为 6元/吨；其他品种跌幅居中，在 15-37元/吨之间。 

表 1 8大钢材品种 10大城市价格涨跌情况表 

钢材品种 
9 月底 

（元/吨） 

8 月底 

（元/吨） 

涨跌额 

（元/吨） 

涨跌幅度 

（%） 

Φ6.0mm高线 3645 3668 -23 -0.6% 

Φ25mm三级螺纹钢 3255 3280 -25 -0.8% 

5.5mm热轧卷 3302 3367 -65 -1.9% 

1.0mm冷轧卷 3753 3790 -37 -1.0% 

20mm中厚板 3528 3557 -29 -0.8% 

200*200H型钢 3294 3319 -25 -0.8% 

4寸焊管 3510 3525 -15 -0.4% 

108*4.5无缝管 4310 4316 -6 -0.1% 

数据来源：兰格数据中心 

二、国内外宏观经济环境分析 

2.1 全球经济处于弱复苏、强分化格局 

当前全球经济处于“弱复苏、强分化、多风险交织”的深度调整周期，地缘冲突、通胀

黏性、高债务压力、技术变革四大主线持续主导全球宏观格局。一方面，AI 算力与产业投资

维持高景气，部分发达经济体消费仍具韧性，成为托底全球增长的核心力量；另一方面，多

地地缘冲突扰动能源与大宗商品供给，推升价格中枢，全球贸易持续向近岸、友岸方向重构，

多边体系承压，叠加全球政府债务处于历史高位、利息负担侵蚀财政空间，持续压制复苏动

能。经济体间 K 型分化特征凸显，“温差”进一步拉大，技术红利集中于少数经济体，而高负

债、资源对外依赖型经济体面临滞胀、汇率与财政多重风险，全球宏观不确定性仍处在高位。 

制造业成为全球经济发展的核心支撑力量，2026 年 8 月摩根大通全球制造业 PMI 录得

52.3%，较上月回升 0.2 个百分点，连续 13 个月处于扩张区间（详见图 2），这一指标反映全

球工业供给持续改善，内外新订单边际回暖，实体经济内生修复动能延续，整体韧性得到巩

固。 
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图 2 全球经济表现-制造业 PMI 

 
数据来源：wind，中国物流与采购联合会，兰格钢铁智策 

从中长期维度看，人口、债务、地缘等多重结构性约束将压制全球潜在产出水平，增长

中枢稳步下移，经济体发展分化由周期现象转为长期常态。人工智能产业化落地、绿色低碳

转型并行推进，叠加全球制造业布局调整，持续带动生产方式变革，重塑全球产业分工与贸

易版图。展望未来，全球经济难以回归过去高增长轨道，弱复苏、高不确定性将成为中长期

基调，技术、新能源等领域的结构性机遇与地缘、债务、通胀等潜在风险将长期交织。 

2.2 国内经济运行平稳、发展向新向优 

2026 年 1-8 月份，我国坚持稳中求进工作总基调，着力发挥宏观政策效能，深化改革扩

大开放，加快推动新旧动能转换，持续推进高质量发展，生产供给平稳增长，就业物价总体

稳定，对外贸易快速增长，新动能支撑作用增强，国民经济运行延续总体平稳、向新向优发

展态势。国家统计局数据显示，1-8月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.3%。 

从拉动经济增长的“三驾马车”来看，1-8 月，社会消费品零售总额 327569 亿元，同比

增长 1.1%，增速较 1-7 月放缓 0.1 个百分点；全国固定资产投资（不含农户）293092 亿元，

同比下降 7.2%，降速较 1-7 月扩大 0.5 个百分点；出口总额累计同比增长 19.9%（美元计价），

增速较 1-7月提升 0.7个百分点。 
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图 3 中国“三驾马车”同比变化及未来趋势预测 

 

 

 

注：社零、出口为当月同比，固投为累计同比；灰色条线为官方发布数据，蓝色条线为月度预测数据 

数据来源：国家统计局，海关总署，兰格钢铁智策 
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兰格钢铁智策宏观经济预测数据显示，后期社零、出口单月同比仍有望延续增长态势，

固投累计同比或延续低速下降态势（详见图 3），预计 9 月社零消费当月同比增长 0.6%，固定

资产投资累计同比下降 7.4%，出口总额当月同比增长 23.0%左右。 

进入 9月，稳增长政策重心转向重大工程落地、新质生产力基础设施建设、民营投资环境

优化与风险闭环处置，政策从顶层部署全面转向项目攻坚阶段。9 月 2 日，国家发改委召开

“六张网”重大项目协调推进会，完善政银企协同机制，加快算力网、水网、新型电网等新

型基础设施落地，为 AI 产业发展筑牢底座。9 月 3 日，发改委召开“十五五”规划纲要重大

工程建设推进会，调度 109 项重大工程项目，推动在建项目提速、新项目尽早开工，强化要

素保障，夯实“十五五”开局的投资支撑；9 月 11 日，国务院常务会议专题研究算力网建设，

提出构建多层次网络化算力体系，推进算电协同、算网融合，强化关键技术装备攻关，以算

力基础设施支撑新质生产力培育；同步部署老旧水库改造等民生基建，统筹发展与安全。9月

中旬，发改委召开民营企业座谈会，聚焦优化营商环境、拓宽民间投资准入空间，持续提振

市场主体信心。 

当前政策托底信号明确，9 月底国务院常务会议指出针对当前经济运行中出现的问题，要

加大宏观政策逆周期调节力度，推动经济持续向新向优向好发展，努力完成全年经济社会发

展目标任务。要加紧加力推动各项政策落地落实，存量政策要进一步增强实施效能，加快各

类债券发行使用进度，推动“十五五”规划、“六张网”实施方案等明确的重大工程项目尽早

开工建设，推进老旧水库、老旧粮库改造提升，加力实施扩投资、促消费贴息政策。 

整体来看，9 月宏观政策延续财政、金融、产业、投资政策协同发力，推动存量政策效能

充分释放，加快形成实物工作量，同时持续推进房地产新模式、地方债务等重点领域风险化

解，兼顾短期稳增长与中长期培育新质生产力。 

总的来看，当前国民经济运行总体平稳，延续动能向新、结构向优的发展态势。但也要

看到，外部环境不利影响加深，国内供强需弱矛盾突出，部分企业生产经营困难，经济稳中

向好的基础还需巩固。下阶段，要坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理

念，加快构建新发展格局，坚持深化改革开放，强化宏观政策调节，着力扩大内需，推进产

业升级，增强发展动力、激发社会活力，推动经济持续向新向优向好发展。 
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三、钢铁行业供应情况分析 

3.1 八月份粗钢产量同比继续下降 

2026 年 8 月份，在国内经济整体承压、下游需求由淡转旺、市场价格窄幅震荡走弱、企

业盈利能力偏弱的影响下，供给端释放力度继续受限。据国家统计局发布数据显示，8月份，

我国生铁产量 6765 万吨，同比下降 3.5%；粗钢产量 7461 万吨，同比下降 3.7%。累计来看，

1-8月，我国生铁产量 56340万吨，同比下降 3.1%；我国粗钢产量 65185万吨，同比下降 3.1%

（详见图 4）。 

从粗钢日产来看，8月份全国粗钢日均产量为 240.7万吨，环比下降 3.0%。 

图 4 全国粗钢产量及同比变化 

 
数据来源：国家统计局，兰格数据中心 

 

钢材产量方面，8 月份我国钢材单月、累计产量同比均呈现下降态势。8 月份我国钢材产

量 11475 万吨，同比下降 5.5%；1-8 月份，钢材累计产量 95075 万吨，同比下降 1.7%。分品

种来看，各品种同比继续分化，单月及累计产量来看，冷轧薄板、焊接钢管产量呈现增长态

势，而钢筋、线材、中厚宽钢带产量同比下降（详见表 2）。 
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表 2 2026年 1-8月份钢铁行业产品产量及增长情况 

 

3.2 后期粗钢产量将延续低位 

2026 年 9 月份以来，钢铁企业生产释放节奏逐步回落，但均值有所上升。据兰格钢铁网

调研数据显示，9 月份全国百家中小钢企高炉开工率的均值为 78.1％，较上月回升 0.4 个百分

点（详见图 5）；全国 201家生产企业铁水日均产量为 232.0万吨，较上月同期增加 2.2万吨。 

图 5 全国主要钢企高炉开工率变化 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

9 月份，大中型钢铁生产企业的产能释放力度继续受限。中国钢铁工业协会统计数据显示，

9 月上中旬重点钢企粗钢日均产量 192.3万吨（详见图 6），环比下降 2.3%，同比下降 7.5%。 
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图 6 重点大中小钢铁企业粗钢旬度日产 

 

数据来源：中国钢铁工业协会，兰格数据中心 

综合成本、盈利、供需三大维度评估，兰格钢铁研究中心预计 9 月全国粗钢日均产量将

维持 240 万吨左右，行业供给呈现低位企稳格局。盈利端，行业陷入阶段性亏损，钢企生产

现金流承压，主动加大高炉、产线检修力度，形成供给端的刚性约束；需求端，传统施工旺

季落地不及预期，终端采购以刚需为主，难以拉动钢厂大规模复产；政策端，粗钢压减、行

业自律控产有序推进，进一步压制产量弹性。三者共振之下，粗钢产量向上修复空间有限，

短期难出现明显放量。 

展望 10 月，粗钢产量预计低位窄幅波动。受盈利改善空间有限、粗钢压减政策预期约束，

钢厂大规模集中复产可能性较低，产量难以显著回升。 

四、钢铁行业库存变化分析 

4.1 全国钢厂库存同比继续上升 

从重点钢企厂内库存来看，9 月份重点钢企产成品库存较上月同期有所下降。中钢协统

计数据显示，9 月中旬，重点钢企钢材库存 1708.0 万吨，较上月中旬减少 125 万吨，月环比

下降 6.8%；较去年同期上升 11.7%（详见图 7）。 
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图 7 全国重点钢企钢材库存变化 

 
数据来源：中国钢铁工业协会，兰格数据中心 

 

9 月份建筑钢材厂内库存小幅下降。兰格钢铁网调研数据显示，9 月底，全国主要区域建

筑钢材厂内库存为 361.3 万吨（详见图 8），较上月底减少 17.1 万吨，环比下降 4.5%，同比

增长 19.0%。展望 10 月，下游需求存在局部区域走弱压力，建材钢厂库存去化节奏或将放缓。 

图 8 全国建材钢厂库存 

 
数据来源：兰格数据中心 
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4.2 钢材社会库存降速加快 

2026 年 9 月份，钢材社会库存呈现逐步回落态势。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 9

月底，兰格钢铁网统计的 29个重点城市钢材社会库存为 992.3万吨，月环比下降 9.4%，年同

比增长 0.4%。分结构看，建材社会库存为 433.5万吨，月环比下降 16.1%，年同比下降 13.1%；

板材社会库存为 558.8万吨，月环比下降 3.5%，年同比增长 14.1%（详见图 9）。 

图 9 全国钢材社会库存走势 

 
数据来源：兰格数据中心 

9 月份钢材社会库存整体下降，主要得益于中下旬工地阶段性赶工，建筑钢材出库明显

加快，建材库存去化幅度显著；而板材库存降幅偏小，工业用钢需求虽有韧性，但增量有限，

叠加前期基数偏高，上年同期基数偏低，同比仍保持增长。展望 10 月，随着下游施工节奏放

缓，叠加国庆假期扰动，钢材整体去库节奏将明显放缓；建材去库动力减弱，板材累库压力

相对更大，整体社会库存存在止降回升风险。 

五、钢铁行业出口延续高位承压 

2026 年 1-8 月，我国钢材进出口整体同比依旧回落，但单月出口已连续三个月实现同比

正增长。据海关总署统计数据显示，出口方面，8月我国钢材出口 1015.5万吨（详见图 10），

同比增长 6.8%；1‑8月累计出口 7514.9万吨，同比下降 3.0%，降幅较 1‑7月收窄 1.4个百分
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点。进口端，8月钢材进口 43.4万吨，同比下降 13.2%；1‑8月累计进口 357.4万吨，同比下

降 10.5%。 

图 10 月度钢材进出口走势 

 

数据来源：海关总署，兰格数据中心 

图 11 月度海外（除中国外）粗钢产量情况 

 

数据来源：世界钢协，兰格钢铁研究中心 

从全球粗钢生产格局来看，2026 年 8 月世界钢铁协会统计的全球 70 个国家粗钢总产量

达 1.442 亿吨，同比小幅下降 1.2%，全球总产量同比微降的核心拖累因素为国内粗钢产量同

比回落。分区域来看，全球钢铁生产呈现明显的内外分化格局，中国以外全球其他地区粗钢

产量实现稳步增长，当月产量达 6960 万吨，同比增长 2.5%（详见图 11），但增幅较上月收
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窄 0.2 个百分点，增速边际放缓特征显著，充分说明海外钢铁生产的扩张动能逐步减弱。整

体而言，当前海外钢铁行业虽未停止产能释放，生产端依旧保持正向增长态势，但增产力度

已有所降温，不过从供给体量来看，海外粗钢供给绝对规模仍处于高位，国际钢材市场整体

供给充裕、竞争态势持续激烈。 

9 月份以来，全球钢材出口价格回升，我国钢材出口价格优势仍存。截至 9 月底，中国

热轧卷板出口报价（FOB）为 498 美元/吨，分别低于印度（518 美元/吨）、日本（565 美元/

吨）和土耳其（605美元/吨）等主要竞争对手，价差分别为 20美元/吨、67美元/吨和 107美

元/吨（详见图 12），价格竞争力仍占据相对优势。 

图 12 钢材出口价格对比 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

钢铁流通端出口订单呈现“收缩区间内再度下降”特征。9 月份兰格钢铁网钢铁流通企业

新出口订单指数为 46.8%，环比下降 3.1 个百分点（详见图 13），订单环比有所回落，且该

指数持续位于荣枯线以下，说明钢铁出口需求压力仍存。 
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图 13 钢铁流通行业新出口订单变化 

 

数据来源：兰格钢铁网 

与此同时，全球贸易保护主义持续抬头，贸易壁垒与地缘风险仍是压制我国钢材出口的

关键外部因素。2026 年 8 月 28 日，马来西亚对涉华预应力钢丝启动反倾销调查；9 月 4 日，

巴西对华高压钢瓶启动反倾销调查；9 月 15 日，印度尼西亚对华镀锌板启动反倾销调查；前

期贸易救济调查裁决继续落地（详见表 3），高额惩罚性关税直接压制对应品类出口规模。 

表 3 近一个月对中国钢材贸易调查裁定结果 

 

数据来源：中国贸易救济信息网，兰格钢铁研究中心 
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综合来看，8 月份我国钢材出口实现同比增长，累计出口降幅持续收窄；当前较大的国

内外价差仍给我国钢材带来比价优势，可以对冲部分外需偏弱、海外产能释放以及贸易保护

带来的出口压力。但价差红利的出口拉动作用存在天花板：一方面海外本土供给持续增加，

自给能力提升，挤占进口需求；另一方面贸易壁垒会削弱价格优势向外传导。后期我国钢材

出口拓展难度将进一步加大，外部市场承压格局或将持续维持；预计 9 月月度出口量窄幅震

荡，环比、同比均为小幅波动。 

六、钢铁市场需求分析 

6.1 粗钢表观消费同比降幅扩大 

2026 年 1-8 月，钢铁产量、钢材出口同比下降、钢坯出口仍呈明显增长态势，国内粗钢

表观消费量同比继续下降，降幅略有扩大。兰格钢铁研究中心测算数据显示，1-8月份，国内

粗钢表观消费量为 56388.5 万吨，同比下降 4.0%，降幅较 1-7 月扩大 0.1 个百分点（详见表

4），市场需求同比继续减少。 

表 4 粗钢表观消费量测算 

 
粗钢产量 钢材净出口 钢坯净出口 表观消费量 

2025年 1-8月（万吨） 67,270.1 7,351.0 867.0 58,745.7 

2026年 1-8月（万吨） 65,184.7 7,158.0 1339.9 56,388.5 

同比增减（万吨） -2,085.4 -193.0 472.9 -2,357.2 

变化幅度（%） -3.1% -2.6% 54.5% -4.0% 

数据来源：国家统计局，海关总署，兰格钢铁研究中心 

6.2 建筑钢材需求仍然偏弱 

2026年1-8月，全国固定资产投资累计同比下降7.2%，降速较1-7月扩大0.5个百分点，

整体投资继续承压；核心拖累因素仍来自三大领域：房地产投资降幅继续走阔、基建和制造

业投资降速扩大。细分领域来看，1-8 月，包含电力基础设施投资累计同比下降 4.0%，降速

较 1-7 月扩大 0.4 个百分点；制造业投资同比下降 2.3%，降速较 1-7 月扩大 0.6 个百分点；

房地产开发投资同比下降 19.9%，降幅较 1-7月进一步扩大 0.7个百分点，仍是拖累固投整体

表现的主要短板。 

兰格钢铁智策预测显示，9月份基建投资、制造业投资同比仍将保持小幅下降，房地产投
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资同比仍维持较大降速（详见图 14）。 

图 14 三大投资累计同比增速及预测 

 

 

 
数据来源：国家统计局，兰格钢铁智策 
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9 月份建材市场成交呈现"环比小降、同比偏弱"的运行格局。据兰格钢铁网监测，全国

20 个重点城市建筑钢材日均成交量为 10.8 万吨（详见图 15），较上月减少 0.3 万吨，环比下

降 2.6%，同比下降 13.1%。从环比看，高温多雨天气消退带动工地开工稳步回升，终端需求

较 7 月淡季有所改善，但受终端资金约束影响，需求释放力度有限，全国 20 城建筑钢材日均

成交量环比 8 月小幅回落，季节性修复不及预期；从同比看，房地产新开工持续低迷、基建

资金到位节奏偏慢等核心矛盾延续，整体需求强度明显弱于去年同期。综合来看，当前建材

需求虽进入季节性修复通道，但回升基础尚不牢固，天气利好难以对冲资金端压力，后续成

交能否持续改善，仍取决于宏观政策落地成效以及基建、地产项目终端资金面的变化。 

图 15 建筑钢材市场成交量变化 

 

数据来源：兰格钢铁网 

房地产领域来看，2026 年 1‑8 月地产开发投资、新开工、施工、竣工全部维持深度负增

长，土地成交、商品房销售修复力度偏弱，房企到位资金同比下滑21%，行业仍然处于存量调

整周期。进入下半年，政策重心完全从刺激商品房新增开发转向风险化解、城中村改造、存

量房以旧换新、收购存量商品房用作保障房；多地落地购房信贷优化、税费减免，但居民收

入预期、房企资产负债表修复偏慢，高频数据显示 8 月份仅有 14 城商品房销售价格小幅环比

改善，5城同比正增长，土地市场没有出现趋势性回暖。城中村改造专项借款、保障房相关资

金持续投放，但项目从资金拨付到施工开工存在明显时滞，短期难以对冲商品房开发的大幅

收缩。四季度即便施工条件好转，房企资金压力仍将制约主动拿地与新开工，下游采购以刚
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需、低库存运行模式为主。地产对钢材的拖累是全年主要矛盾，仅依靠存量改造做缓冲，难

以扭转长材的弱势。 

基建领域来看，1‑8 月全国基建投资累计同比下降 4.0%，总量投资转负，但内部分化巨

大，信息传输、航空、水上运输投资保持两位数高增，传统市政、水利土建投资拖累整体读

数。下半年 8000亿元超长期特别国债项目清单全部下达，专项债全年 4.4万亿，截至 9月 27

日，已发行 3.38 万亿，占全部发行量的 77%，四季度将进入实物工作量集中释放窗口期，政

策重点投向“两重”建设、新型基础设施、交通水利、城市管网改造、算力基础设施等方向。

但地方政府债务化解压力客观存在，部分资金优先用于债务置换，项目储备不足、征地拆迁

等问题，会制约传统土建项目的落地节奏，财政资金到实物工作量转化仍存在时间差，建筑

业 PMI 依旧处于偏弱区间，传统基建难再现过去高增长行情。基建用钢呈现“传统长材温和

修复，新基建拉动特种板材、型钢增量”的结构性特征。随着国债、专项债资金加速落地，

水利、轨道交通、城市管网项目赶工，四季度螺纹钢、H型钢、普通中厚板需求有望环比改善，

但同比难大幅走强；算力中心、航空水运、电网升级等新基建赛道拉动镀锌板、专用型钢、

特种中厚板需求提升。整体看，基建能够对建筑钢材形成一定托底，但基建对钢材的贡献更

多体现在结构性机会，而非总量强拉动，需要持续跟踪四季度实物工作量兑现程度。 

展望 10 月，“银十”旺季成色仍存不确定性，需求延续弱复苏格局。国庆假期过后工地

集中复工，南方施工条件尚可，北方尚未进入持续低温时段，项目赶工窗口仍在；叠加 9 月

政策资金逐步落地，终端刚性采购有望较国庆假期有所回升。但房地产新开工持续低迷，用

钢增量不足，基建资金转化为实物工作量仍存在滞后效应，且北方中下旬冷空气来袭将压缩

施工时长。预计 10 月建材日均成交量环比 9 月小幅修复、同比依旧偏弱，节后复工出现阶段

性放量，整体需求反弹空间有限。 

6.3 制造业用钢需求继续保持韧性 

2026 年 8 月，制造业保持增长势头，且增速高于整体工业。国家统计局数据显示，8 月

份，规模以上工业增加值同比增长 5.2%，较上月回升 0.7 个百分点，其中制造业规模以上工

业增加值同比增长 6.1%，较上月回升 0.6 个百分点。1-8 月，制造业增加值同比增长 5.7%，

较整体规上工业 5.3%的增速高出 0.4 个百分点；兰格钢铁智策预测，预计 9 月工业增加值同
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比增幅约 5.5%（详见图 16）。 

图 16 规模以上工业增加值单月增速及预测 

 
数据来源：国家统计局、兰格钢铁智策 

兰格钢铁研究中心监测的 16项主要用钢产品产量中，8月份同比增长的产品为 10项，较

上月减少 1项（详见表 5）；累计同比增长的产品有 10项，较上月增加 1项。增长动能集中在

装备制造领域（如铁路机车增 133.3%、集装箱增 27.8%、挖掘机增 18.5%）。 

表 5 2026年 1-8月份钢铁下游工业产品产量表 
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从板材出货量数据来看，9月国内热轧卷板、中厚板需求呈现环比、同比均有所回落态势。

全国 16个重点城市热轧卷板月度日均出货量 5.1万吨，较上月减少 0.1万吨，环比下降 2.3%，

同比下降 0.2%；全国 15个重点城市 105家重点流通企业中厚板月度日均出货量 5.2万吨，较

上月减少 0.4万吨，环比下降 7.1%，同比下降 0.8%（详见图 17）。 

图 17 热轧卷、中厚板月度日均出货量情况 

 
数据来源：兰格数据中心 

 

图 18 中国制造业 PMI 相关指标表现 

 
数据来源：中国物流与采购联合会，兰格数据中心 
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2026 年 8 月中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，较上月回升 0.6 个百分点，制造

业景气水平边际改善。从分项指标看，需求端改善表现突出：新订单指数达50.6%，环比上行

2.1个百分点，重回扩张区间，国内制造业市场需求实现明显修复；外需同步回暖，新出口订

单指数 50.1%，环比提升 0.5个百分点，再度迈入扩张区间。在需求修复的带动下，企业生产

意愿有所提振，生产指数录得 50.4%，环比回升 0.5 个百分点，制造业生产活动稳步恢复。 

展望 10 月，制造业板材需求将延续总量弱修复、结构强分化格局，传统“银十”旺季的

边际改善空间有限，难以出现系统性回暖。国庆假期过后制造业开工逐步回升，热轧卷板需

求有望迎来环比小幅修复，但地产产业链持续偏弱，汽车、通用机械订单增量有限，热卷反

弹空间受到明显压制；中厚板依靠造船、海工、风电等高端制造订单托底，叠加基建重点项

目集中赶工，品种需求韧性相对突出，在板材品类中表现占优。综合判断，10 月板材整体需

求较 9 月呈小幅波动特征，同比仍承压；品种上中厚板表现好于热轧卷板，结构性分化将进

一步放大。 

七、成本及利润情况分析 

7.1 焦炭均价明显上涨，月均成本有所上移 

9月份，钢铁原燃料价格呈现明显分化运行格局：焦炭受供应收紧、焦煤成本抬升推动全

月持续攀升，月均价大幅走高；铁矿石整体震荡下行，月均价国产铁精粉走低、进口澳粉小

幅抬升，月末继续回落；废钢月均小幅上涨，但月末伴随成材走弱价格有所下跌。受焦炭价

格大幅上涨主导，全月钢铁冶炼成本重心显著上移，生铁及方坯成本环比明显抬升，对钢价

形成较强成本底部支撑，但下游需求兑现不足，成本支撑未能带动钢价走强。 

9 月份铁矿石市场呈现小幅下行走势。据兰格钢铁网监测数据，截至 9 月底，唐山地区

66%品位干基铁精粉价格为 925元/吨，较上月底下跌 25元/吨；澳大利亚 61.5%粉矿日照港市

场价格为 681 元/吨，较上月底下跌 24 元/吨（详见图 19）。从月度均值来看，9 月份唐山地

区 66%品位干基铁精粉均价为 938 元/吨，较上月下跌 14 元/吨；澳大利亚 61.5%粉矿日照港

市场均价为 691 元/吨，较上月上涨 4 元/吨。月均价格呈现分化，国产铁精粉均价走低，进

口澳粉均价小幅抬升，反映内矿受钢厂压价影响更明显，外矿月度均价受前期价格支撑。核

心原因在于成品材旺季兑现不及预期，钢厂利润偏弱，原料采购偏谨慎，刚需拿货为主。展
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望 10 月，成品材需求进入季节性调整阶段，钢厂仍存在限产、控原料成本的动力，铁矿石需

求支撑偏弱，叠加海外矿山发运增量预期，矿价整体或延续震荡偏弱走势，下行空间取决于

钢厂生产节奏与节前节后补库力度。 

图 19 铁矿石价格变化趋势 

 

数据来源：兰格数据中心 

焦炭方面，9 月焦炭呈现逐步攀升的运行特征。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 9 月

底，唐山地区二级冶金焦价格为 2155元/吨，较上月底上涨 330元/吨（详见图 20）。 

图 20 焦炭价格变化趋势 

 
数据来源：兰格数据中心 
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从月度均值来看，9 月份唐山地区二级冶金焦均价为 2091 元/吨，较上月上涨 387 元/

吨。9月份受上游焦煤成本抬升以及环保限产约束、焦炭供应收紧，支撑焦企报价，叠加钢厂

阶段性补库需求释放，焦钢博弈下多轮提涨落地，推动焦炭现货与月均价明显走高。10 月份

焦炭上涨动能减弱，国家煤炭保供稳价政策推动国内焦煤产能有序释放，叠加进口焦煤（蒙

煤、澳煤）供应边际改善，焦煤成本支撑有所松动；而下游钢厂利润偏弱，成材旺季不及预

期，对焦炭采购趋于谨慎，焦企复产意愿回升，供需格局转向宽松，焦炭价格存在回落空间。 

废钢方面，9 月份废钢价格月末略有下跌。据兰格钢铁网监测数据显示，截至 9 月底，

唐山地区重废价格为 2030 元/吨，较上月底下跌 10 元/吨（详见图 21）。从月度均值来看，9

月份唐山地区重废均价为 2038 元/吨，较上月上涨 7 元/吨。前期钢厂刚需采购带动价格偏强，

后期随着成材走弱，钢厂压价收货，废钢价格承压。展望 10 月，成材需求偏弱，钢厂利润受

限，废钢采购积极性不高，叠加货源供应有所增多，废钢价格窄幅波动运行。 

图 21 废钢价格变化趋势 

 

数据来源：兰格数据中心 

兰格钢铁研究中心成本监测数据显示，使用 9月原燃料生产测算的生铁成本指数为 120.1，

较上月同期上升 9.7%；普碳方坯不含税平均成本较上月增加 200元，环比上升 7.6%。进入 10

月份，原料市场格局切换，铁矿石震荡偏弱，受煤炭保供稳价及进口焦煤增量影响焦炭高位

承压、上涨动力消退，废钢维持窄幅波动；原料成本上行动力明显减弱，钢铁生产成本重心

趋于回落。 
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7.2 钢铁行业经营有所改善 

2026 年 8 月，国内钢价震荡反弹，钢铁行业经营状况有所改善。国家统计局数据显示，

1-8 月，黑色金属冶炼和压延加工业实现营业收入 49288.6 亿元，同比下降 1.1%；营业成本

46993.8亿元，同比微降 0.4%；累计利润总额 294.3亿元，同比大幅回落 62.4%，利润较去年

同期减少 542.7亿元。拆分月度表现来看，8月黑色金属冶炼和压延加工业盈利 3.4亿元，实

现环比扭亏，但较去年同期减少 190.0 亿元，小幅的月度盈利并未扭转行业利润大幅收缩趋

势（详见图 22）。 

图 22 月度钢铁行业盈利 

 

数据来源：国家统计局，兰格钢铁网 

图 23 主要钢材品种毛利 

 

数据来源：兰格钢铁智策 
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2026 年 9 月份，随着钢价震荡回落，钢铁行业盈利状况呈现逐步恶化局面，按即期原料

库存周期测算的钢材品种亏损幅度有所扩大。兰格钢铁智策监测数据显示，9月三级螺纹钢月

均亏损 280 元/吨，亏损幅度较上月扩大 125 元/吨；热卷月均亏损 364 元/吨，亏损幅度较上

月扩大 162 元/吨（详见图 23）。普钢品种吨钢亏损幅度明显扩大，预计 9 月钢铁行业利润数

据明显转差。 

八、2026 年 10 月份钢材市场价格走势及预测 

从国外环境来看，全球经济维持低速分化复苏格局，经济体增长温差持续拉大，通胀回

落节奏偏慢，中东地缘冲突持续扰动能源供应链与全球航运成本；主要经济体维持高利率，

海外制造业虽处于扩张区间，但扩张动能边际放缓。 

从国内环境来看，国内经济总体平稳、向新向优，但复苏根基尚不稳固，供强需弱矛盾

仍较为突出。稳增长政策持续落地，超长期特别国债、专项债加快向实物工作量转化，但资

金落地到项目施工存在时滞；房地产端政策聚焦激活居民购房需求、推进城中村改造，但房

企资金压力仍大，新开工、投资难以快速修复；基建与高端制造成为用钢主要托底力量。政

策托底信号明确，但终端需求全面修复尚需时间，经济内生修复动能有待巩固。 

从供给端来看，9月钢企亏损扩大，螺纹、热卷均出现明显吨钢亏损，倒逼钢厂加大检修，

重点钢企粗钢旬度产量环比回落，预计 9 月全国粗钢日均产量将维持 240 万吨左右，行业供

给呈现低位企稳格局。展望 10 月，粗钢产量预计维持低位窄幅波动。行业亏损背景下，钢厂

大规模集中复产动力不足，叠加粗钢压减相关政策约束，产量向上弹性有限。 

从需求端来看，9 月传统“金九”旺季兑现不及预期，进入 10 月，传统“银十”存在阶

段性需求窗口，节后工地复工、制造业开工恢复，南方施工条件尚可，北方中下旬冷空气逐

步来临将压缩土建施工时长。建筑钢材方面，地产新开工持续低迷，需求主要依靠基建项目

赶工托底，建材成交量有望节后阶段性回升，但整体反弹空间有限，同比依旧偏弱。制造业

用钢方面，制造业 PMI 维持荣枯线附近，内外订单边际修复，板材市场呈现总量弱修复、结

构强分化特征；中厚板依托造船、海工、风电等高端制造订单韧性较强，热轧卷板受地产产

业链拖累改善空间受限。出口方面，国内外价差仍带来一定价格优势，但海外本土供给充裕，

叠加贸易壁垒持续增加，出口订单承压，难以对国内市场形成强力拉动。综合来看，10 月终
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端需求环比有阶段性修复，但难现系统性回暖，品种分化格局延续。 

从成本端来看，9月焦炭大幅上涨推动钢铁冶炼成本抬升，生铁成本指数、普碳方坯成本

环比明显上行。进入 10 月份，原料市场格局发生切换：铁矿石受钢厂控采、海外发运增加影

响震荡偏弱；受国内煤炭保供稳价落地、进口焦煤供应改善，焦炭前期上涨动力消退，存在

高位回落压力；废钢维持窄幅震荡运行。整体原料成本上行动力减弱，钢铁生产成本重心趋

于回落。 

图 24兰格钢铁综合价格指数（月度均价）AI预测 

 

数据来源：兰格钢铁智策 

从库存端来看，9月钢材社会库存环比回落，建材去库幅度大于板材，钢厂厂内库存同步

下降，但同比仍高于往年同期。展望 10 月，受国庆假期停工、北方施工趋弱影响，钢材整体

去库节奏将明显放缓；建材去库动力减弱，板材累库风险相对更大，社会库存存在止降回升

的可能，高库存将压制钢价反弹空间。 

综合来看，2026年 10月钢材市场处于需求阶段性修复但弹性有限、供给低位波动、成本

重心趋于回落、库存存在累库风险、稳增长政策托底的多重博弈。兰格钢铁大数据 AI 辅助决

策系统预测，10 月份国内钢材市场或将呈现先扬后抑的行情，钢材均价小幅下移（详见图

24）。 
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风险提示 

10月国内钢铁市场仍存在多重不确定性风险，核心风险提示如下： 

1、终端需求修复不及预期风险：专项债、超长期特别国债资金向实物工作量转化进度

慢于预期，地产投资持续探底，北方降温提前来临压缩施工时间；制造业订单复苏乏力，“银

十”旺季成色不足，供需矛盾再度激化，带动钢价回调。 

2、原料价格超预期波动风险：一方面，若海外矿山发运扰动、国内焦煤供给偏紧，铁

矿石、焦炭再度走强，将重新抬升冶炼成本，对钢价形成支撑；另一方面，若钢厂亏损加剧、

原料需求快速走弱，矿焦价格快速下行，成本支撑快速坍塌，放大钢材现货波动幅度。 

3、钢厂复产超预期风险：若原料价格回落带动钢企盈利阶段性修复，钢厂检修结束集

中复产，铁水、粗钢产量超预期回升，供给压力加大，压制钢材价格上行空间。 

4、库存累积风险：终端实际采购持续偏弱，贸易商主动囤货意愿不足，钢厂厂库、社

会库存同步止降转升，触发降价去库的负反馈行情。 

5、外部地缘与外贸风险：中东地缘冲突升级推高国际能源、海运成本，扰动铁矿石等

进口原料价格；海外继续加码对华钢材贸易救济调查，出口订单进一步收缩，部分钢材回流

国内，加剧国内市场供给竞争压力。 

6、宏观政策落地不及预期风险：逆周期调节政策落地节奏不及市场预期，市场信心修

复受阻，终端项目资金紧张局面延续，持续压制钢材终端采购释放。 
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重要声明 

本报告由兰格钢铁研究中心撰写发布，报告中的信息来源于兰格钢铁网调研数据和我们

认为可靠的已公开资料，本报告中信息及结论仅供兰格钢铁网会员参考，兰格钢铁研究中心

力求信息准确完整，但不做绝对保证。 

本报告所载数据信息及结论是依据当前掌握的数据和信息资料综合做出的判断，仅供客

户企业内部分析使用，不作为企业市场操作或投资的直接依据，客户不得向第三方传播或进

行赢利性经营，兰格钢铁研究中心对该数据或使用该数据所导致的后果概不承担责任。 

本报告仅为报告出具日的观点和预测，该观点及预测可能在市场因素变化的情况下发生

更改。在不同发布时期，兰格钢铁研究中心可能会发出与本报告观点和预测不一致的研究报

告，兰格钢铁研究中心亦概不承担向报告使用人提示注意观点变化的责任。 


