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一、全国热卷行业运行综述 

2026年 9月份国内热卷市场呈现冲高回落的走势，截至 9月份下旬，热卷价格重心处于

弱势下探阶段，市场供需格局逐步转向宽松，各地成交表现不及市场预期，终端行业整体操

作相对保守，市场信心整体偏弱。从市场运行结构来看，9月份上旬受原料端价格上行带动，

热卷现货价格跟随拉涨，市场交投氛围一度有所升温，但进入月中之后，终端需求释放不及

预期，下游刚需采购跟进不足，加之上下游行业对利好预期过度透支，钢厂及社会库存出现

累积情况，重点城市价格逐步承压回落，时至 9 月下旬，随着原料端对市场支撑力度减弱，

价格或存进一步下探的空间。 

二、全国热卷价格走势回顾及分析 

1、全国热卷均价走势回顾及分析 

价格方面，2026 年 9 月份国内热卷 5.5mm 主流资源月度均价 3399 元，环比 8 月份价格

下调 9元，同比 2025年价格下调 89元左右。 

图 1 国内热卷品种均价走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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从价格走势来看，9 月份价格呈现先涨后跌的趋势，9 月份上旬受双焦提涨等因素带动，

热卷市场看涨情绪明显升温，各地现货商家报价陆续上调，市场成交也随之放量，进入月中

后，各项利好政策多为中长期规划，短期对市场提振作用有限，市场情绪逐步从乐观转向观

望，叠加新一轮钢厂资源到货量增加，库存开始累积，让利出货的情绪逐步升温，至 9 月份

下旬，价格已基本回吐前期涨幅，结合目前国内热卷供需结构来看，市场价格短期应维持震

荡调整的局面。 

2、区域价差走势回顾及分析 

分地区来看，以重点区域唐山、杭州为例，截至 9 月下旬，两地报价分别为 3270 元及

3340 元，从图 2 可见，9 月份南北价格走势呈现分化态势，目前两地价差小幅扩张至 70-80

元左右，相比 8 月份同期处于扩张区间，结合宏观因素来看，月初北方市场受原料端拉涨带

动，价格上涨幅度整体略高于南方市场，价差一度收窄至 40元以内，但后续北方下游需求释

放不及南方，现货商家出货压力更大，价格回落速度更快，推动价差逐步扩大。从区域供需

来看，华北地区作为热卷主产区，钢厂产量释放相对稳定，但需求整体表现疲软，资源外流

压力有所增加，对市场价格形成压制，而华东区域下游制造业需求活跃度尚可，终端采购量

较为稳定，市场供需矛盾相对缓和，对价格支撑力度更强，因此后期区域价差或有继续小幅

扩张的可能。 

图 2 国内热卷重点城市价格走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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三、全国热卷供应端变化及分析 

1、热卷行业生产与产量变化及分析 

从资源情况来看，2026 年 9月份国内热卷资源投放量约为 1443.43万吨，环比 8月份增

加 20.76 万吨，同比 2025 年同期增加 103.63 万吨，增幅 7.73%。从数据来看，全国热卷产

量已连续三个月呈现小幅增量的格局，主要是因前期部分高炉及轧线陆续结束检修期后，大

部分热卷钢厂已基本恢复满产情况，总产量随之逐步释放，叠加部分钢厂为保障订单交付维

持满负荷生产节奏，进一步推动了资源投放量提升。从长期趋势来看，进入 2026年以来热卷

年度产量始终保持同比增长态势，供应端整体偏宽松的格局未发生明显改变。结合当前钢厂

利润水平来看，目前多数主流钢厂仍处于盈亏边缘，后续大规模增产动力有限，短期内全国

热卷总产量或维持在当前水平，波动幅度不大。 

图 3 国内热卷钢厂产量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

2、全国 201 家钢厂高炉运行数据变化及分析 

据兰格钢铁网监测数据显示，9月份全国201家生产企业铁水日产量均值为232.03万吨，

较 8月份日均值增加 2.18 万吨；按容积计算主要钢铁企业高炉开工率均值为 78.12%，环比

增长 0.38个百分点。9月份，全国 201家生产企业铁水日产量均值小幅提升，主要受前期检
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修高炉陆续复产带动。但受行业亏损压力加大及终端需求恢复不及预期等因素制约，铁水日

产量整体增幅仍相对有限。虽然进入传统购销旺季，但建筑、制造业等下游终端刚需释放节

奏偏缓，钢材现货出货未见明显好转，市场成交压力依旧突出。叠加原燃料价格高位运行持

续挤压钢厂利润空间，9月高炉开工率增幅有限。 

图 4 国内 201 家主要钢厂高炉开工率走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

 

3、全国高炉检修情况对比及分析 

9月份全国 201家钢厂高炉开工情况整体呈现前高后低走势，特别在 9月底高炉开工率

以及铁水日产量均值均较月初存在明显回落。截至 9月底，全国 201家生产企业中有 56家钢

厂共计 101座高炉检修停产，较 8月底增加 2座；检修总容积为 104190立方米，增加 4160

立方米。具体区域来看：东北地区 6座高炉检修，较 8月底减少 6座高炉检修；华北地区 34

座高炉检修，较 8月底增加 3座高炉检修；华东地区 29座高炉检修，增加 1座检修；华南地

区 3座高炉检修，减少 1 座高炉检修；西北地区 6 座高炉检修，减少 1座高炉检修；西南地

区 15座高炉检修，增加 3 座高炉检修；华中地区 8座高炉检修，增加 3座高炉检修。 

 

 

 



                 

 

 

 

兰格钢铁网信息中心制作，解释权归兰格所有，如需转发请备注。 

信息负责人：李冕辰 13552968797（微信同步） 

图 5 国内 201 家主要钢厂高炉铁水量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

四、全国热卷库存变化及分析 

1、全国钢厂库存变化及分析 

从钢厂库存情况来看，截至 2026年 9月份下旬，国内 37家样本热卷钢厂库存量 96.32

万吨，相比 8月份小幅下降 1.58万吨，同比增加 7.44万吨。 

图 6 国内热卷钢厂库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 
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从库存变化趋势来看，9月份国内热卷钢厂库存量环比略有下降，但同比仍保持增长趋

势，库存压力尚未得到明显缓解。受钢厂检修结束复产带动，钢厂产量逐步释放，但由于下

游市场采购节奏偏慢，订单表现不及预期，部分钢厂成品库存存在累积压力，好在临近双节，

仍有部分终端用户存在节前刚需备货的操作，有效缓解库存增长压力。 

2、全国社会库存变化及分析 

至于社会库存量方面，截至 2026年 9月下旬，国内热卷社会库存量 298.92 万吨，环比

8 月份同期下降 16.74万吨，同比 2025年同期大幅增加 49.96万吨。 

图 7 国内热卷社会库存量走势图 

 

数据来源：兰格数据中心 

从图 7可见，9月份国内热卷社会库存环比呈现下降趋势，随着宏观利好政策对市场提

振作用减弱，加之当前正处于月底结算周期，部分现货商家担心节后价格波动带来风险，因

此存在主动降库避险的操作，不过从同比数据来看，社会库存依旧处于近年同期高位水平，

整体库存压力仍高于往年。分区域来看，华北、华东等主要消费区域社会库存均呈现环比下

降的态势，其中华东区域因下游需求表现相对稳定，贸易商出货节奏顺畅，库存降幅相对更

大，而西北、西南、东北等区域，因需求活跃度偏低，社会库存下降幅度相对较小。 
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五、全国热卷进出口变化及分析 

1、进口量统计及分析 

从热卷进口数据来看，2026年 8月份国内热卷进口量为 3.91万吨，环比 7月份增加 0.34

万吨，同比 2025年 8月减少 3.22万吨；1-8月，累计进口热卷 44.38万吨，较 2025年同期

减少 17.66万吨。从数据来看，近几月国内热卷进口规模持续保持同比缩减态势，且 8月份

进口量仍处于近年低位区间，主要原因在于，国内热卷市场价格整体低于海外主流市场价格，

进口热卷价格优势偏弱，现货商家采购海外热卷意愿普遍不足，整体进口需求延续低迷态势。 

2、出口量统计及分析 

至于出口方面，2026 年 8月国内热卷出口量为 167.25万吨，环比 7月份增加 21.81万

吨，同比 2025年增加 18.54 万吨，2026年 1-8月国内热卷累计出口量为 1089.35万吨，相

比 2025年大幅减少 338.28 万吨。 

图 8 国内热卷进出口量走势图 

 
数据来源：海关总署，兰格数据中心 

从当前的数据可见，2026年 8月份热卷出口量同比继续维持缩量趋势，但出口环比相比

前期有所好转，主要原因在于部分钢厂为缓解国内市场的销售压力，加大了对海外市场的接

单力度，同时部分海外订单趁国内热卷价格处于低位完成补货，带动月度出口量环比小幅回

升，但整体来看，2026年以来出口规模始终低于 2025年同期水平，海外市场需求受全球经
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济增速放缓影响持续偏弱，下游采购维持刚需节奏，出口端仍未摆脱低迷的运行态势，对国

内热卷市场的产能分流作用依然有限。 

六、全国热卷需求端变化及分析 

1、汽车行业市场变化及分析 

汽车出口仍保持高速增长态势。据中国汽车工业协会分析，8月，汽车出口 101万辆，

环比下降 3.2%，同比增长 65.3%。1-8月，汽车出口 715.3万辆，同比增长 66.7%。8月，新

能源汽车出口 52.6万辆，环比下降 5%，同比增长 1.3倍;传统燃料汽车出口 48.5万辆，环

比下降 1.1%，同比增长 25.2%。1-8月，新能源汽车出口 343.5万辆，同比增长 1.2倍;传统

燃料汽车出口 371.8万辆，同比增长 34.7%。 

图 9 汽车销量走势图 

 

数据来源：中国汽车协会，兰格数据中心 

8月，乘用车出口 89 万辆，环比下降 3.5%，同比增长 67.1%。1-8月，乘用车出口 624.8

万辆，同比增长 71.8%。 

8月，商用车出口 12 万辆，环比下降 0.8%，同比增长 53.3%。其中，货车出口 10.6万

辆，环比下降 0.9%，同比增长 59.8%;客车出口 1.4 万辆，环比增长 0.2%，同比增长 16.4%。

1-8月，商用车出口 90.5 万辆，同比增长 38.1%。其中，货车出口 79.2万辆，同比增长 41.2%;

客车出口 11.3万辆，同比增长 19.7%。 
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8月，新能源汽车出口 52.6万辆，环比下降 5%，同比增长 1.3倍。其中，新能源乘用车

出口 51.4万辆，环比下降 4.9%，同比增长 1.3倍;新能源商用车出口 1.1万辆，环比下降 11%，

同比增长 1.6倍。1-8月，新能源汽车出口 343.5 万辆，同比增长 1.2倍。其中，新能源乘

用车出口 335.7万辆，同比增长 1.3倍;新能源商用车出口 7.8万辆，同比增长 33.1%。 

1‑8月国内汽车产销同比小幅下降，但月度环比维持正增长；汽车出口爆发式增长，新

能源汽车出口增速翻倍，出口对冲国内消费偏弱，成为行业最大亮点。汽车以旧换新政策持

续发力，超长期特别国债资金支撑汽车报废与置换补贴，新能源乘用车最高补贴 2万元，燃

油乘用车最高补贴 1.5万元，按车价比例补贴提升政策普惠性，拉动国内置换消费；同时国

家持续搭建新能源汽车出海服务平台，助力整车出口，但海外贸易壁垒、关税风险加大，国

内终端消费复苏力度偏弱，燃油车终端零售压力仍存。新能源汽车占比持续抬升，带来单车

钢材结构变化，高强钢、硅钢需求占比提升，单车普钢用量有所下降。 

汽车是热轧、冷轧、镀锌板、高强钢、电工钢核心下游，下半年出口景气度决定汽车板

块用钢韧性。国内以旧换新政策对消费有托底，但国内市场增量有限；整车出口是核心变量，

大量整车出海托住相关板材需求。新能源汽车渗透率进一步提升，带动高强汽车钢、无取向

硅钢、优特钢的需求占比抬升，钢材产品向高端化转变，尽管单车用钢重量有所下降，但高

附加值钢材占比提升，支撑板块整体用钢规模。四季度看，若汽车出口高景气延续，汽车行

业用钢需求仍能维持一定韧性；风险点集中于海外贸易摩擦、海外需求回落，一旦出口受挫，

汽车板块用钢会面临明显回调。 

2、工程机械行业市场变化及分析 

挖掘机产量继续增长，国家统计局数据显示，2026 年 8 月，我国挖掘机产量 33192 台，

同比增长 18.5%；1-8月累计产量 307189台，同比增长 25.5%。同期，工程机械销量继续良

势增长。据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2026年 8 月销售各类挖掘机

19716 台，同比增长 19.3%；其中：国内销量 7986台（含电动挖掘机 184台），同比增长 3.92%；

出口 11730台（含电动挖掘机 60台），同比增长 32.7%。2026年 1-8月，共销售挖掘机 191557

台，同比增长 24.2%；其中：国内销量 94619台（含电动挖掘机 411 台），同比增长 17.4%；

出口 96938台（含电动挖掘机 257台），同比增长 31.8% 

 

图 10 挖掘机销量走势图 
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数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

图 11 装载机销量走势图 

 

数据来源：中国工程机械工业协会，兰格数据中心 

装载机销量延续同比高增长态势。据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，

2026 年 8月销售各类装载机 10832台，同比增长 14.7%；其中：国内销量 5421台（含电动装

载机 3056台），同比增长 13.6%；出口 5411台（含电动装载机 476台），同比增长 16%。2026

年 1-8月，共销售各类装载机 104658台，同比增长 25.8%；其中：国内销量 52587台（含电

动装载机 30480台），同比增长 17%；出口 52071台（含电动装载机 2575台），同比增长 36.1%。 

1‑8月工程机械产销量高增，挖掘机、装载机累计销量同比均超 24%，出口增速显著高于
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国内，海外市场成为第一增长引擎。下半年大规模设备更新政策进入集中落地期，2000亿超

长期特别国债设备更新资金全部下达，贷款贴息政策延续至年底，非道路工程机械老旧设备

淘汰替换加快，矿山、算力配套工程带动国内设备需求；外贸端持续推动工程机械出海，电

动工程机械产业扶持加码，电动挖机、装载机占比持续提升。但国内基建、地产偏弱，会对

工程机械国内需求形成一定约束，海外地缘政治、贸易壁垒是主要外部风险。 

工程机械主要消耗中厚板、热轧卷板、高强耐磨钢，是制造业板材需求的核心支柱。设

备更新贴息政策持续释放红利，老旧设备加速出清，主机厂订单对国内钢材形成稳定拉动；

出口高景气带动整机输出，间接消化国内板材产能，电动化升级推升高强轻量化钢材的使用

占比。展望四季度，若海外需求不发生明显衰退，叠加国内矿山、新能源配套项目开工，工

程机械板块用钢有望维持正增长；但需要注意，国内地产基建偏弱会压制传统工程机械的国

内增量，增长重心将更多依靠出口与设备更新政策红利，行业用钢韧性较强，但向上弹性存

在天花板。 

七、全国热卷行业展望 

1、供应端趋势展望 

综合来看，2026年 9 月份国内热卷市场供应量整体维持相对高位，但进一步增产空间有

限，一方面，当前钢厂利润仍处于低位浮动区间，多数中小型钢厂盈利情况偏紧，对扩大生

产的积极性不足，且前期高炉检修增加带来的减产预期将在短期内逐步体现，整体产量释放

节奏会有所放缓。另一方面，当前钢厂库存虽环比下降，但同比仍保持增长态势，社会库存

也处于近年同期高位，现货市场整体库存压力偏高，也相对限制了大批量囤货的可能，这在

一定程度上抑制钢厂进一步增产的动力。 

2、需求端趋势展望 

至于需求方面，结合 9月份需求环境可见，上下游市场对利好预期过度透支，但实际消

费并未达到旺季预期，因此进入 10月份后，传统消费旺季对市场需求的提振作用相对有限，

下游需求或继续呈现分化特征。从汽车行业来看，以旧换新政策仍将对国内置换消费形成支

撑，但国内汽车消费增量空间不足，需求韧性主要依赖出口方面，若海外市场需求不出现大

幅回落，汽车行业对热卷尤其是高附加值热卷产品的需求仍能保持一定规模。工程机械方面，

超长期特别国债设备更新资金落地后，老旧设备淘汰替换进程加快，叠加出口高增延续，工
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程机械对热卷的需求仍有支撑，但国内基建、地产需求 仍偏弱势，会制约需求释放空间，整

体难有大幅增量。 

3、热卷价格趋势展望 

至于后期看法，按照当前市场供需及宏观环境来看，后续国内热卷价格或长期维持在当

前水平进行反复波动，难以出现大幅单边涨跌行情。结合供应端来看，钢厂产量维持高位但

进一步增产动力不足，整体供应对价格的支撑偏弱，而需求方面，旺季需求预期难以充分落

地，下游需求整体呈现分化态势，仅汽车、工程机械出口以及老旧设备更新等领域存在结构

性支撑，整体需求难以对价格形成强势拉动。另外当前市场对宏观利好预期已经逐步消化，

库存压力仍存，也对价格上涨形成一定压制，但当前钢厂利润已经处于偏低水平，进一步下

跌也容易引发钢厂大规模检修减产，对价格形成底部支撑，综上所述，后期国内热卷市场或

呈现供需宽松但需求偏弱的矛盾格局，预计 10月份国内热卷市场价格或呈现弱势盘整的走势。 

 

 


